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Haftalik olarak siz degerli yatirimcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne
¢ikan fonlarimizin yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Gegtigimiz hafta, yurt disi piyasalarda teknoloji
hisselerinden kuglUk ve orta 6lcekli hisselere dogru bir rotasyonun devam ettigi bir donem oldu. Bu
surecte, Nasdaq ve S&P 500 endekslerinde kayiplar yasanirken, i¢ piyasalarda daha sakin bir giindem ve
yatay-pozitif bir seyir hakim oldu. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirim beklentileri ve Trump ile
Biden'in Cin/Tayvan ve cip sirketlerine yénelik séylemleri éne cikti. ic piyasada ise Moody’s’in Tlrkiye’'nin
kredi notunu yukseltmesine iliskin beklentiler yatirimcilarin odaginda yer aldi.

Turkiye'de haftanin en 6nemli gindem maddesi Moody’s’in kredi notu degerlendirmesiydi. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu "B3"ten "Bl"e iki kademe yukseltti ve
kredi notu géorunimunu "pozitif* olarak korudu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Moody's’'in bu
kararini, uygulanan programin basarisinin bir goéstergesi olarak yorumladi. Yabanci yatirimcilarin Turk
piyasasina ilgisinin arttigi bir haftada, yurt disi yerlesiklerin tahvil tarafinda alici, hisse senedi tarafinda
ise satici konumunda oldugunu gozlemledik.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine goére, 12 Temmuz haftasinda yurt disi
yerlesiklerin tahvil alimlari net 895.4 milyon dolar, hisse senedi satislari ise 57.7 milyon dolar olarak
gerceklesti. TCMB brut rezervleri, 5.4 milyar dolar artisla 153.8 milyar dolara ¢ikarak rekor kirdi. Ayni
doénemde, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari da parite etkisinden arindirilmis olarak 0.3 milyar dolar
artti. Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, haftayr %0.83 deder kazanciyla 11,156.20 puandan
tamamlayarak tim zamanlarin en yuksek gunlik ve haftalik kapanisini gerceklestirdi.

Yurt disi piyasalarda, ABD'de dezenflasyon trendinin glg¢lenmesi ve Fed'in faiz indirimine gidecegi
beklentileri ile birlikte teknoloji hisselerinden kliclik ve orta 6lgekli sirket hisselerine rotasyon devam
etti. Trump ve Biden'in ¢ip sirketlerine dair korumaci séylemleri ile Wall Street, Nisan ortasindan bu yana
en kotu haftasini gegirdi. Nasdaq %3.65, S&P 500 %1.96 deger kaybederken, Russell 2000 endeksi %1.5
deger kazandi. Fed Baskani Powell, son verilerin Fed'in enflasyonun surdurulebilir bir sekilde %2'ye
dogru ilerledigine dair guven telkin ettigini ve %2 hedefi beklenmeden faiz indirimlerine
baslanabilecegini belirtti.

Yeni haftada, yurt icinde Moody’s kredi notu degerlendirmesi yansimalari ve TCMB’'nin faiz karari, yurt
disinda ise ABD buUyume verisi ve enflasyonun 6ncu gostergesi niteligindeki kisisel tuketim harcamalari
endeksi verileri takip edilecek. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi haftayr %4.2 seviyesi Gzerinde tamamladi ve
altinin ons fiyati %0.4 azalisla 2401 dolara indi. Bu gelismeler isiginda, piyasalar yeni haftaya temkinli
ama iyimser bir baslangi¢c yapmayi bekliyor.

Moody's, Tirkiye'nin kredi
notunu "B3"ten "Bl"e ki
kademe ylikseltti ve kredi notu

gorunimunu "pozitif* olarak
korudu.
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' . SUA
Son1Ay UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON
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' (DOViz) FON
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Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

(o) SUB - ikinci Degisken Fon yilbasindan
/060,7 itibaren %60,7 getiri ile Tefas’ta islem géren

degisken fonlar arasinda ilk iki sirada yer

[ ()
GE I IRI aldi. Fonun son ay getirisi %6,0, yillik getirisi
%88,8 olarak gerceklesti.
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
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Guncel Dagilim Portfoyde Ik 5 Varlik

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Fin. Bonosu Ters Repo %51,3

13.9%

Hisse Senedi Mevduat %4, 7
6.4%

6sT TRFAKYM62414 - AK Yatirim %1,9
4.5%
Ters Repo .
58.1% VDMK qui;lrlyl KF62420 - Fibabanka %1,6
3.9%
Devlz.t']'l;zhvm SAHOL Hisse Senedi %1,5

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger Yoénetim Ucreti

505,4 Milyon TL Yillik %2

Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj)

810 Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olcuti Alim ve Satim Valor

%100 BIST-KYD TL Aylik Alm T+1 / Satim T+1

Mevduat Endeksi

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fonun Risk Derecesi

3/7 - Dusuk

Onerilen Vade
Kisa/Orta

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
19.07.2023 - 19.07.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%100
%88,8 LJ suB %1.4

%80 Olgiit Fonlar %0.9

%60 BIST100 %]1,0

%40 Altin %44

Mevduat %1,0
%20
%6,0 USD/TL %0,8

%0
1Ay

3Ay 6Ay Yibasi 1vil

Guncel Dagilim

Ters Repo
8.2%

Hisse
89.9%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
312,2 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2.491

Fon Karsilagtirma Olcutu
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

TCELL Hisse Senedi %9,2
ULKER Hisse Senedi %8,2
AKSEN Hisse Senedi %5,9
BIOEN Hisse Senedi %44
BIMAS Hisse Senedi %4,4

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)

Gercek Kisi %10 (1yil elde
tutulan paylar %0)

Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaglayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm araclari da
fon portfoyline dahil edilebilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
19.07.2023 - 19.07.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
780 %70,1 L suc -%0.3
%60 Olcit Fonlar %0.9
BIST100 %1,0
740 %33,6 %348 Altin A
%20 Mevduat %1,0
USD/TL %0,8

%0
TAy 3 Ay 6Ay Yilbas: 1vil

Guncel Dagilim

Diger
1.3%

Ters Repo
30.1%

Yabanci Hisse
46.6%

Hisse
11.5%

10.4%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
207,7 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
593

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %24,7
TL Mevduat %5,4
FEZ - EuroStoxx ETF %%4,6
GOOGL - Alphabet Hisse Senedi %44
BABA - Alibaba Hisse Senedi % 4,4

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile
TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl
araclarina yatirrm yapabilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
19.07.2023 - 19.07.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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SERBEST (DO)

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%30
LJ upD %0.6
%25 L
Olgut Fonlar %0.9
%20
BIST100 %1,0
%15
Altin %44
%10
Mevduat %1,0
%5
USD/TL %0,8

%0

TAy 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil

Guncel Dagilim

Mevduat Déviz
2.5%

Ters Repo
30.7%

Déviz K.i.B.A
66.1%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
848.0 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
220

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %31,8
Mevduat Déviz %9,1
éﬁlg‘::;7555063 - Garanti Bank %5,4
)E(ﬁfggg:ZGGOZ’» - Eximbank %5,4
)éﬁfgggzzn]z - is Bank %4,6

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
19.07.2023 - 19.07.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

E IS ) ) 5

UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 8.0 9.3 0.2 1.4 55.9

UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU 7.6 3.7 28.3 271 49.5
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 7.4 275 50.8 63.7 121
USY || UNLUPORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 6.9 11 22.0 215 37.3
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 6.4 214 419 49.7 73.3
SUB UNLU PORTFOY IKINCI DEG]$KEN FON 6.0 24.6 49.0 60.7 88.8
SuUC UNLU PORTFOY UCUNCU DEG|$KEN FON 5.2 12.0 33.6 34.8 701
UNLU PORTFOY IKINCI iISTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 4.0 13.2 27.8 30.5 56.2
uPP UNLO PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 4.0 13.2 26.7 20.1 50.6
UP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON 4.0 13.3 26.7 291 52.0
SUA UNLU PORTFOY BIRINCI DEG]$KEN FON 3.7 12.3 27.8 304 54.3
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 3.4 7.5 15.8 17.3 40.6
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 3.3 54 16.8 19.3 374
UJA UNLU PORTFQY |STAT|?:'|3|:|SEL ARBITRAJ SERBEST 29 70 17.0 19.3 359
UNLU PORTFOY SEKiZINCi SERBEST
ULL (DOViZ) OZEL FON 2.8 4.4 16.1 181 37.9
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 24 3.4 13.0 15.7 29.3
UPS UNLU PORTFOY BE$INF% '\SIERBEST (DOViZ) OZEL 29 06 "7 142 315
inceleme D6nemi Kaynak

19.07.2023 - 19.07.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 18.07.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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