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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin ve
one cikan fonlarimizin yer aldigir fon bultenini sunuyoruz. 3-10 Ocak 2025 haftasinda kuresel
piyasalarda ABD istihdam piyasasina dair guli¢li veriler ve secilmis Baskan Trump'in ekonomi
politikalarina yonelik agiklamalari 6ne ¢ikti. ABD tahvil faizlerindeki yukselis ve dolarin kuresel
olcekte deger kazanmasi, risk istahinda zayiflamaya yol acti.

Ozellikle, tarim disi istihdam verisinin 256 bin kisi ile beklentilerin oldukca Uzerinde gelmesi ve
issizlik oraninin %4,1'e gerilemesi, Fed’in faiz indirimi beklentilerinin yeniden degerlendirilmesine
neden oldu. ISM Hizmetler PMI verisi ise 54,1 seviyesinde gergekleserek hizmet sektorundeki
genislemenin surdigunlu ortaya koydu. Bu veriler, Fed'in faiz politikalarina iliskin belirsizlikleri
artirirken, piyasalar 2025 yilinda yalnizca iki geyrek puanlik faiz indirimi fiyathyor.

Hafta icinde yayinlanan Aralik toplantisina iliskin FOMC tutanaklari, enflasyonist baskilarin devam
ettigini vurgularken, faiz indirimi sturecinin beklenenden daha yavas gerceklesebilecegine isaret etti.
Bu gelismelerin etkisiyle ABD borsalari haftayl kayiplarla kapatti. Dow Jones %1,9, S&P 500 %1,9 ve
Nasdaq %2,3 dusus kaydederken, enerji ve malzeme sektorleri pozitif performans sergiledi.

Avrupa'da ise Almanya ve Euro Bélgesi TUFE verileri, enflasyonist baskilarin hala gliclii oldugunu
gosterdi. Almanya TUFE’si yillik %2,6 artarken, Euro Bélgesi TUFE %2,4 seviyesinde gerceklesti. Cin
ekonomisinde i¢c talepte zayiflik devam ederken, Japonya'da tahvil faizleri son 14 yilin en yuksek
seviyesine ulasti.

iceride daha sakin bir giindemi takip ettik. Sanayi Gretimi ve issizlik orani veri olarak éne cikarken,
risk istahinda geri cekilme goézlemledik. Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %1,5, aylik bazda
ise %2,9 artis gosterdi. issizlik orani %8,6’ya geriledi ve ekonomik aktiviteye iliskin olumlu sinyaller
verdi.

Borsa istanbul BIST 100 endeksi, haftayi %1,6 diisiisle kapatirken, teknoloji sektéri %2,83 artisla
pozitif ayristi. D6éviz mevduatlarinda hafif bir artis gorullirken, TCMB'nin rezervleri 157,9 milyar
dolara yukseldi. Yurt disi yerlesiklerin hisse ve tahvil alimlari devam etti.

Bu hafta, yurt disinda ABD ve Avrupa enflasyon verileri, Turkiye'de ise 6demeler dengesi, perakende

satislar ve TCMB Beklenti Anketi 6ne ¢cikan gelismeler arasinda yer alacak.

ABD Tarim Disi istihdam verisi 256
Bin ile 157 Bin olan beklentilerin

tizerinde aciklandi ve piyasalari
olumsuz etkiledi.
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi
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Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)
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Performans ve Fon Stratejisi
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Performans ve Fon Stratejisi
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Performans ve Fon Stratejisi
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Fon Performa

2 N K s

UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 6.6 20.0 34.4 16 54.3
uP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON 4.2 12.9 277 11 614
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 41 12.8 275 10 61.2
UNLU PORTFQY IKINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 3.9 13 255 11 60.0
SUA UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON 3.4 1.0 19.7 10 52.9
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 16 4.0 10.3 01 245
UAP || UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 14 4.5 1.8 0.2 30.1

ONLU PORTFOY BESINCI SERBEST (DOVIZ) OZEL

UPS FON 1.2 2.8 9.8 0.0 225
UNLU PORTFOY SEKIiZINCi SERBEST
ULL (DOViZ) OZEL FON 0.9 3.8 11 0.3 29.9
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 0.6 7.2 14.8 -11 46.6
SuUC UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON -0.8 3.8 6.9 0.5 419
UNLU PORTFOY UFT HISSE SENEDI SERBEST OZEL

NTD FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON) 14 17.4 42

USY || UNLUPORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 16 16 5.3 0.5 222
SUB UNLU PORTFOY IiKINCi DEGISKEN FON -1.6 10.4 -0.3 1.2 49.5
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU -2.0 4.9 211 15 53.0
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON =21 6.7 -0.4 1.5 431

UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) -31 8.3 -7.8 2.3 414
inceleme D6nemi Kaynak

10.01.2024 - 10.01.2025 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 09.01.2025 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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