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Haftalik olarak siz degerli yatirimcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne
ctkan fonlarimizin yer aldigr fon bultenini sunuyoruz. Kliresel piyasalar gec¢tigimiz hafta ABD Baskani
Donald Trump’in ticaret politikalarina yonelik aciklamalari, Fed’in faiz politikasi ve enflasyon verileri
ekseninde hareket etti. Trump'in Cin'in ardindan diger ticaret ortaklarina da tarife uygulamaya
hazirlandigi sinyali, piyasalarda enflasyonist baskilari artirabilecegi endiselerini gliclendirdi. Bu durum,
Fed’in faiz politikalarina dair belirsizlikleri artirirken, enflasyonun seyrine bagli olarak para politikasinin
sekillenmeye devam edecegi 6ngoéruldu.

ABD’de tarim disi istihdam verileri ocak ayinda 143 bin kisi artarak beklentilerin (169 bin) altinda kalirken,
issizlik orani %4,1'den %4’e (Beklenti:%4.1) geriledi. Ancak ortalama saatlik kazanclarin %0,5 artis
gostermesi (Beklenti:%0.3), enflasyonist baskilarin devam edebilecegini gdsterdi. Michigan Universitesi
Tlketici Egilim Endeksi'nin enflasyon beklentilerinin dnimuzdeki yil igcin %4,3'e yukselmesi (Beklenti:%3.3)
de piyasaya olumsuz yansidi. Ote yandan, Tedarik Yénetim Enstitlisi (ISM) imalat disi PMI verisi 52,8’e
gerileyerek imalat disi sektordeki bliylimenin hiz kestigine isaret etti. ABD'nin dis ticaret acigi, 2024 yili
genelinde %17 artarak 918,4 milyar dolara ylkseldi ve 1960°'tan bu yana en buyuk ikinci agik olarak
kaydedildi. ABD borsalari ise haftayl negatif tamamladi. S&P 500 endeksi %0,24, Nasdaq endeksi %0,06 ve
Dow Jones endeksi %0,54 deder kaybetti. Ozellikle Amazon’un beklentilerin altinda kalan satis tahminleri
sonrasl hisselerinin %4,1 dismesi, teknoloji sektoriinde dalgalanmaya neden oldu. Nvidia ise %8'’in
Uzerinde yukselerek haftanin en gugli hisseleri arasinda yer aldi. Dolar endeksi 108 seviyesinde yatay
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50 seviyesinde dengelendi. Altin, kuiresel belirsizlikler nedeniyle
%2,3 yukselerek 2.862 dolara ulasti. Brent petrol ise haftayl %2,4 kayipla 74,5 dolardan tamamladi.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 25 baz puanlik faiz indirimi yaparak politika faizini %4,5’e cekti. BoE'nin
ekonomik blylme tahminini %1,5'ten %0,75’e dusurmesi, Avrupa ekonomisindeki zayifliga isaret etti. Asya
piyasalari, Japonya harig, pozitif bir seyir izledi. ABD-Cin arasindaki ticari restlesmenin beklenenden daha
yumusak olmasi, Cin ve Hong Kong piyasalarina alim getirdi.

Yurt ici piyasalarda gegen hafta saticili seyir hakimdi. Enflasyon verisi ve Enflasyon Raporu Sunumu
yatirimcilarin odaginda yer aldi. Ocak ayi enflasyon verilerine gére Tliketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik
bazda %5.03 (Beklenti: %4.33), Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi ise %3.06 artti. Yillilk enflasyon ise TUFE'de
%42,12, Yi-UFE'de %27,2 seviyesinde gerceklesti. TCMB Baskani Sn.Fatih Karahan, yilin ilk Enflasyon Raporu
tanitim toplantisinda, 2025 yili sonu icin enflasyonda orta nokta tahminini %24 olarak belirlediklerini
acikladi. 2026 tahmini %12 seviyesinde korunurken, 2027'de %8'e ve uzun vadede %5’e gerilemesi
hedefleniyor. Ote yandan, TCMB'nin faiz indirimlerinin veri odakl sekilde ilerledigi ve herhangi bir “oto
pilot” sirecinde olunmadigi vurgulandi.

Gelecek hafta, yurt icinde sanayi Uretimi, issizlik orani, 6demeler dengesi ve TCMB piyasa katilimcilari
anketi, ABD’de enflasyon verileri, Fed Baskani Powell'in sunumu, Avrupa’da sanayi uretimi, Almanya’da
enflasyon, ingiltere’de bliylime ve sanayi Uretimi verileri dne cikiyor.

TCMB 2025 yil sonu enflasyon
tahminini %21'den %24‘e
yukseltti. 2026 yil sonu

enflasyon tahmini %12 olarak
korundu.
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UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusik
yatirirmcilara mevduata alternatif getiri
yaratmak uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh
bicimde arti getiri yaratarak mevduatin anlamh

olcuide Uzerinde kazang sunmaktir.
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Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

%65 3 UP1 Altin Fonu son 12 aylik %65.3
°

getiri ile Kiymetli Maden icerikli

- s fonlar arasinda ilk siralarda yer aldi.
G E I I RI Fonun son 6 aylik getirisi %28.2.
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel
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Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
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Fon Yatirimci Adedi
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Fon Karsilastirma Olc¢uti
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %42.0
UZY - 2. ist. Arbitraj Serb. Fon %8.5
SUB - 2. Degisken Fon %3.4%
TRPTM5F22546 - Finansman %3.3
Bonosu

XS2861686041 - Eurobond %2.8

Yénetim Ucreti
Yillik %2

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+1

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fonun Risk Derecesi

3/7 - Dusuk

Onerilen Vade
Kisa/Orta

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
07.02.2024 - 07.02.2025

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel
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Guncel Dagilim
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Hisse
87%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
183 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1.777

Fon Karsilagtirma Olcutu
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Haftalik Karsilastirma

bl su 27
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Mevduat 0.8

USD/TL 0.3
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(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

TCELL Hisse Senedi %6.7
GARAN Hisse Senedi %6.2
MGROS Hisse Senedi %5.0
PGSUS Hisse Senedi %4.8
YKBNK Hisse Senedi %4.2

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)

Gercgek Kisi %15 (1 yil elde
tutulan paylar %0)

Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yUksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaclayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm aracglari da
fon portfoyune dahil edilebilir.
Fon portfoylnun surekli olarak en
az %51i BiSTte islem géren
paylardan olusur.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
07.02.2024 - 07.02.2025

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Guncel Dagilim

BYF T R [)
Diger 7.2% ers Repo %33.0
4.6%
INDA - India ETF %7.5
Ters Repo
18.5%
MSFT - Microsoft %5.7
TPP Yabanci Hisse
o
o'ﬁ/ilse 59.8% GOOGL - Alphabet %4.6
9%
VISA - Visa %4.2

Fon Temel Bilgileri

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Fon Toplam Deger
196,2 Milyon TL

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Fon Yatirimci Adedi
500

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile
TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl
araclarina yatirrm yapabilir.

Fonun Risk Derecesi

5/7 - Yiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
07.02.2024 - 07.02.2025

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr



* UNLU PORTFOY D

UNLU Portfoy

-

UNLU&«Co

SERBEST (DO)

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Guncel Dagilim

Fon

6.1% Ters Repo %45.3
XS2332876106 - Eximbank o,
Eurobond %6.0
Ters Repo XS2913966318 - Vakifbank °
39.6% Eurobond |
. . XS2750476603 - Eximbank 0,
Dov:‘z9 Kz.;B.A Eurobond %3.9
. (]
XS1617531063 - Garanti Bank %3.9

Eurobond

Fon Temel Bilgileri

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Fon Toplam Deger
1.294,7 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
264

Vergi (Stopaj)
Gercek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
07.02.2024 - 07.02.2025

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
918.6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
234

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%80 USD/TL Getirisi
%20 BIST-KYD Repo (Brt)

W uH

Ters Repo

Haftalik Karsilastirma

2.0
0.1
BIST100 -2.4
Altin 25
Mevduat 0.8

USD/TL 0.3
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Mevduat Doviz
0.3%

Fon
30.8%

Yabanci Hisse
67.2%

1.7%

Yénetim Ucreti

Yilhk %2

Performans Ucreti:

3 ayda bir ya da satista

Esik Degeri asan kismin %10'u

Vergi (Stopaj)
Gercgek Kisi %15
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Allm T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; Global
Risk  Algoritmasrnin  Urettigi
sonugclari rapor olarak
kullanmaktadir.

Fonun yonetiminde Global Risk
Algoritmasr'nin sonuclari
kullanilarak global piyasalarda
yatirnrm yapilmaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Unlt Menkul Degerler

inceleme D6nemi
07.02.2024 - 07.02.2025

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

2 N K s

UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU 10.6 6.3 28.2 7.3 65.3
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 6.7 8.5 26.5 7.0 54.1
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 6.3 23.4 37.3 7.4 58.6
suc ONLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON 41 7.7 16.9 5.2 424
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 3.9 12.6 27.2 4.6 61.6
uP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON 3.9 12.6 27.3 4.6 61.8
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 3.6 1.0 24.6 42 60.2
SUA UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON 35 12.3 21.2 4.4 52.1
USY || UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 3.4 6.9 9.6 3.8 22.9
UNLU PORTFOY SEKiZINCi SERBEST
ULL (DOVIZ) OZEL FON 28 7.4 15.1 37 29.6
UAP || UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 2.8 741 12.3 2.9 298
UPD || UNLUPORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 2.4 6.3 10.2 25 241
UPS UNLU PORTFOY BE$INFCél) SERBEST (DOViz) OZEL - 50 102 08 027
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON -0.5 8.3 46 17 305
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 13 1.9 -0.3 18 223
SuB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON -3.9 10.7 17 241 26.4
UNLU PORTFOY UFT HISSE SENEDI SERBEST OZEL
NTD FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON) 84 7.0 33
inceleme D6nemi Kaynak

07.02.2024 - 07.02.2025 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 06.02.2025 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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