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*s BISTI00 USD/TL EUR/TL Gram Altin Nasdaq S&P500 DowJones
Haftalik olarak siz degerli yatirimcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin ve éne ¢ikan
fonlarimizin yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Eylul'iin ilk haftasinda, kuresel piyasalarda ABD resesyon
endiseleri ve Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirimi sinyalleri 6ne cikarken, yurt icinde enflasyon, Orta Vadeli
Program (OVP) ve Fitch'in Turkiye'nin kredi not karari belirleyici unsurlar oldu. Bu hafta, 6zellikle distk risk
istahi ve endekslerde satis baskisinin etkili oldugunu gézlemledik.

ABD ekonomisine dair resesyon endiseleri, zayif gelen istihdam verileri ve imalat sanayi verileriyle daha da artti.
ISM imalat sanayi PMI, Agustos ayinda 47,2 ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi (beklenti: 47,5). Benzer
sekilde, S&P Global'in imalat PMI verisi de 47,9 ile beklentilerin gerisinde kaldi (beklenti: 48,0). Bu veriler, ABD
ekonomisinde yavaslamanin sinyallerini verdi ve faiz indirimi beklentilerini gliclendirdi. ABD'de istihdam
piyasasindaki zayiflama dikkat ¢ekiyor. Tarim disi istihdam verisi, Agustos ayinda 142 bin artis gosterdi ve 160
bin olan beklentinin altinda kaldi. Temmuz ayindaki tarim disi istihdam verisi 114 binden 89 bine revize
edilirken, issizlik orani %4,2’ye geriledi. Ortalama saatlik kazanglar ise %0,4 artisla piyasa beklentilerini asti ve
yillik bazda %3,8’e ulasti.

Bu verilerin ardindan, Fed’in Eylll ayinda 50 baz puanlik bir faiz indirimi yapma olasiligi %47 seviyesine yukseldi
(6nceki hafta: %40). Fed yetkililerinden gelen glivercin mesajlar da bu beklentiyi destekledi.

Teknoloji hisseleri Uzerinde baski devam ediyor. Nvidia ve Broadcom gibi yapay zeka ve cip Ureticilerindeki satis
dalgasi dikkat cekti. Nvidia %12,6, Broadcom %12,7, Micron %9,6 ve Qualcomm %6,7 deder kaybetti. Bu
gelismelerle birlikte, Nasdaq endeksi haftayr %5,77, Dow Jones %2,93 ve S&P 500 endeksi %4,21 kayipla
tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi, haftayr 19 baz puan gerileyerek %3,72 seviyesinden kapatirken, dolar
endeksi %0,5 duserek 101,2 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyati, piyasalardaki belirsizlikler ve resesyon
endiseleriyle birlikte %0,2 azalisla 2.497 dolara dustu.

Yurt icinde TUFE, Agustos ayinda %2,47 artis gosterdi. Yillik enflasyon %51,97 olarak aciklanirken, cekirdek
enflasyon %60,23’'ten %51,56’ya geriledi. Egitim harcamalari, enflasyona en buyuk katkiyl yaparken, konut ve
lokanta/oteller harcamalari da yuksek artis gésterdi.

Orta Vadeli Program’da (OVP) 2024 buyume tahmini %4’'ten %3,5’e ¢ekilirken, 2025 yili icin enflasyon tahmini
%17,5 olarak belirlendi. 2026 yilinda ise tek haneli enflasyon hedefleniyor.

Fitch, Turkiye'nin kredi notunu “B+"dan “BB-"ye yukseltti ve duragan goérunum ile birlikte Turkiye'nin doéviz
rezervlerinin 2025 sonunda 165 milyar dolara ulasmasini 6ngérdi. Kurum, ilk faiz indiriminin 2025 yilinda
gerceklesmesini 6ngdéruyor.

TCMB verilerine gore, toplam rezervler 29 Agustos itibariyla 150,4 milyar dolardan 149,4 milyar dolara geriledi.
Swap hari¢ net rezervler ise 20 milyar dolarin altina dustu. Yurt disi yerlesik yatirimcilar, tahvilde 682,9 milyon
dolar alim yaparken hisse senetlerinde 19,5 milyon dolar satis gerceklestirdi.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftayl %0,63 kayipla 9.771 puandan kapatti. Endeks, hafta icinde 9.768 ve
10.159 seviyeleri arasinda hareket etti. Dolar/TL ise haftayi 34 seviyesinin altina inerek tamamladi.

Yeni haftada, Yurt icinde sanayi Uretimi, 6demeler dengesi ve piyasa katilimcilari anketi takip edilecek. Yurt
disinda ise ABD enflasyon verisi ve ECB faiz karari yatirirmcilarin odaginda olacak. Ajustos ayi ABD TUFE, 11
Eylul'de aciklanacak ve ¢ekirdek enflasyon oraninin aylik %0,2, yillik %3,2 artmasi bekleniyor.

Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi
notunu "B+"dan "BB-"ye ylukseltirken

not gorinimini duragan olarak
belirledi.




UNLU Portfoy

-

UNLU&«Co

Fonlan

' %3,4
Son1Ay

%4,3

Son 6 Ay

%29,9

Son12 Ay

%56,7

%0 %10 %20 %30 %40 %50 %60

l %0,7
Son1Ay

%4,3
Son 6 Ay
%29,9
Son12 Ay

%0

%56,7

%10 %20 %30 %40 %50 %60

P
Son1Ay

%1,8
Son 6 Ay

%7,5

Son12 Ay

%26,8

%0 %10 %20 %30 %40 %50 %60

. %2,6
Son1Ay

%1,8

Son 6 Ay

%7.5

Son 12 Ay

%26,8

ler icin

%0 %5 %10 %15 %20 %25 %30 %35

SUA

UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusik
yatirirmcilara mevduata alternatif getiri
yaratmak uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh
bicimde arti getiri yaratarak mevduatin anlamh

olcuide Uzerinde kazang sunmaktir.
Fon Getirisi . Mevduat Endeksi Getiri

SUB
UNLU PORTFOY iKiNCi DEGiISKEN FON
Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.

Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yuksek

getirili hedeflenmektedir

Fon Getirisi .Mevduat Endeksi Getiri
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

Fon'un yatirrm stratejisi: Fon orta ve uzun

vadede, stratejik varlik alokasyonu ile TL

bazinda yuksek getiri saglamayi

hedeflemektedir.

.USD/TL Getiri

Fon Getirisi

UPD

UN!.(J. PORTFOY DORDUNCU SERBEST
(D6Viz) FON

Fon, USD cinsi birikimi i¢in USD mevduatin
Uzerinde getiri hedefleyen yatirimcilar igin
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK’nin “nitelikli yatirirmc1” tanimina uygun Kkisi

ve kurumlara satilabilmektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

UP1 - Altin Fonu son 12 aylik %65,2 getiri ile
Tefas’ta islem goren kiymetli maden fonlari
arasinda ilk siralarda yer aldi. Fonun son ay
getirisi %6,8, yilbasindan itibaren getirisi
%35.,4 olarak gergeklesti.

%65,2

GETIRI
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi
%60 %52,9 L sua %0,6 Fon, orta risk profilindeki
%50 oo yatirnmcilara, cesitli varhik

Olcut Fonlar -%0,03 siniflarina belirli risk kriterlerine
%40 BISTI00 %11 gdére yatirm yapma imkani
%30 sunar.

Altin -%0,6 Bu sayede, mutlak getiri hedefini
%20 Mevduat %0.5 gerceklestirmeyi ve mevduatin
%10 Uzerinde bir getiri saglamayi
USD/TL -%0,04 hedeflemektedir.

%0 1Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil 10 -05 00 05 10 15
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Fin. Bonosu Ters Repo %55,9
19.1%
TRTO051033T12 - Devlet Tahvili %6,9
Ters Repo
40.1% Hisse Senedi
0,
6.7% TRFTCELE2415 - Fin. Bonosu %2,0 3/7 - Dusiik

OsT
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o Kisa/Orta
Devlet Tahvili VDMK ’ DOHOL Hisse Senedi %1,4

3.6% 12.1%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger Yénetim Ucreti Saklamaci Kurulus
453,8 Milyon TL Yillik %2 T.is Bankasi
Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj) Satis Kanallan
750 Gergek Kisi %10 Tefas'a dahil tum

Tuzel Kisi %0 Banka/Araci Kurumlar
Fon Karsilastirma Olcutu Alim ve Satim Valor inceleme Dénemi
%100 BIST-KYD TL Aylik Alim T+1/ Satim T+ 06.09.2023 - 06.09.2024

Mevduat Endeksi
Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel

%50 %47,7 %47,0
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TAy 3 Ay 6Ay Yibasi 1Yl

Guncel Dagilim

Ters Repo
6.8%

Hisse
91.1%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
248,4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2.353

Fon Karsilagtirma Olcutu
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Haftalik Karsilastirma

l-,l SUB %]1,2
Ol¢ut Fonlar -%0,03
BIST100 %]1,1
Altin -%0,6
Mevduat %0,5
USD/TL -%0,04
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

TCELL Hisse Senedi %9,3
ULKER Hisse Senedi %8,9
BIMAS Hisse Senedi %7,0
AKBNK Hisse Senedi %5,0
MPARK Hisse Senedi %4,7

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)

Gercek Kisi %10 (1yil elde
tutulan paylar %0)

Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yUksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaclayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm aracglari da
fon portfoyune dahil edilebilir.
Fon portfoylnun surekli olarak en
az %51i BiSTte islem géren
paylardan olusur.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
06.09.2023 - 06.09.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%60
LJ suc -%0,9
%50 o
Olgiit Fonlar -%0,03
%40
BIST100 %1,1
%30
%19,7 Altin -%0,6
%20
Mevduat %0,5
%10
USD/TL -%0,04
%0

1Ay

3Ay 6Ay Yibasi 1Yl

Guncel Dagilim

Diger
1.9%

Yabanci Hisse
38.8%

Hisse Fon

4.7% 9-8%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
229,5 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
596

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %35,2
UPD - Serbest Déviz Fon %9,6
GOOGL - Alphabet Hisse Senedi %3,7
ADBE - Adobe Hisse Senedi %3,3
VISA - Visa Hisse Senedi %3,1

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile
TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl
araclarina yatirrm yapabilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
06.09.2023 - 06.09.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel

%35 %33,5
%30
%25
%20
%15
%10

%5

%0
TAy 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil

Guncel Dagilim

Mevduat Déviz
7.9%

Ters Repo
35.1%
Déviz K.i.B.A
55.8%

Haftalik Karsilastirma

LH UPD -%0,03
Olgiit Fonlar -%0,1
BIST100 %1,1
Altin -%0,6
Mevduat %0,5
USD/TL -%0,04
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Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %35,1
XS1617531063 - Garanti Bank o,
Eurobond 75,4
XS2750476603 - Eximbank %5.4
Eurobond !
XS2758737212 - is Bank o
Eurobond 55,4
XS2725232230 - Eximbank o,
Eurobond %4,5

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
1.259,1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
265

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
06.09.2023 - 06.09.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

2 N K s

UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU 6.8 12.8 25.2 35.4 65.2
SuC UNLU PORTFOY UCUNCU DEG|$KEN FON 4.7 5.7 19.7 33.6 54.2
USY || UNLUPORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 45 35 1.0 19.2 385
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 4.4 8.9 26.5 33.0 54.7
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 4.3 13.2 28.0 37.9 54.7
UNLU PORTFOQY IKINCI iISTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 4.3 13.0 29.7 39.3 59.3
UP2 || UNLU PORTFOY PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON 4.3 13.2 281 37.9 55.9
UNLU PORTFOY SEKIZINCi SERBEST
ULL (DOViZ) OZEL FON 4.2 5.9 14 21.6 40.0
SUA UNLU PORTFOY BIRINCI DEG]$KEN FON 3.4 9.8 243 36.1 52.9
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 3.3 9.0 14.6 224 40.0
UPS UNLU PORTFOY BESlNFCél)SERBEST (DOViz) OZEL 31 6.3 102 187 34.0
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 2.9 7.6 13.9 23.8 401
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 2.6 6.3 10.7 19.8 33.5
SUB UNLU PORTFOY IKINCI DEGi$KEN FON 0.7 -0.8 20.0 47.7 47.0
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 0.7 1.9 235 417 452
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 0.0 -2.3 245 481 46.7
inceleme D6nemi Kaynak

06.08.2023 - 06.09.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 05.09.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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info@unluportfoy.com




