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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne ¢ikan
fonlarimizin yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Gegtigimiz hafta kuresel piyasalarda, ABD Baskanlik segimleri,
Fed faiz indirim beklentilerine dair makroekonomik veriler ve 6zellikle teknoloji devleri odakli lGclincu ceyrek
bilanco aciklamalari piyasalarda volatilite yaratti. Yurt disi piyasalarda dusen risk istahi gézlemlenirken, yurt
icinde ise Cumhuriyet Bayrami nedeniyle kisa islem haftasinda dis ticaret verileri, iTO enflasyonu ve S&P’nin not
karari 6ne ¢ikti.

ABD'de yaklasan baskanlik secimi ile se¢cim 6ncesindeki belirsizlik, yatirrmcilarin risk istahini azaltirken, S&P
500 endeksi Ust Uste ikinci haftayl kayipla kapattl. Ozellikle teknoloji devlerinden Meta, Microsoft, Google,
Apple ve Amazon'un Uclincl ¢eyrek bilanco sonucglari ile Super Micro Computer ve AMD hisselerinde haber akisi
S&P 500 ve Nasdaq lzerinde baski yaratarak endeksin %1'den fazla deger kaybetmesine yol acti.

ABD ekonomisinde istihdam, bliylime ve enflasyon gostergeleri, Fed’in faiz politikalarina yonelik beklentilere
katki sagladi. Ekim ayinda tarim disi istihdam 12 bin kisi ile beklentilerin altinda kalirken, issizlik orani %4,1'de
sabit kaldi. JOLTS acik is sayisi eylulde 7,4 milyon ile beklentilerin altinda kaldi ve is glict piyasasinda bir miktar
zayiflama isaret edildi. Cekirdek kisisel tuketim harcamalari (PCE) ise %2,7 ile yillik bazda beklentilerin Gizerinde
geldi ve Fed'in kasim ayindaki faiz indirimi beklentileri %99 olasilikla fiyatlanmaya baslandi. Se¢cim belirsizligine
paralel, VIX Endeksi %12 artarak 22,78e yukseldi. Nasdaq %1,5, Dow %0,15, S&P 500 ise %1,4 kayip yasadil.
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4,37'ye yukselirken, altinda %1’e yakin dusus gozlendi ve ons altin 2.736 dolara
geriledi.

Avrupa'da bilylime ve TUFE verilerinin beklentileri asmasi, ECB'nin faiz indirim beklentilerini azaltirken, Asya'da
Cin PMI verisi, Uretimde alti ayin en yuksek seviyelerine isaret etti. Japon Merkez Bankasi'nin politika faizinde
degisiklige gitmemesi de pozitif bir etki yaratti.

Yurt icinde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor’s Turkiye degerlendirmesi 6n plandaydi.
Turkiye’'nin kredi notunu "B+"dan "BB-"ye ylkselten S&P, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin siki para
politikasi sayesinde rezervlerin artisini ve enflasyonla mucadeleyi destekledigini belirtti. Tlrkiye'nin tasarruf
aciginin daraldigi ve cari acigin GSYH’ye oraninda yaklasik 4 puanlik bir iyilesme goérildigu vurgulandi. S&P
ayrica, enflasyonun tek hanelere diismesi ve Turk lirasina olan guvenin artmasi halinde Tulrkiye'nin kredi
notunun ylUkselebilecegdini ifade etti.

Makro veri tarafinda hafta icinde takip edilen, dis ticaret acigi ise yillik bazda %0,7 artarak 5,1 milyar dolara
ylkseldi. ihracatin ithalati karsilama orani ise %81,5'ten %81,1'e dUst(.

Haftanin diger bir gelismesi ise mevduat ve yatirirm fonlarinda stopaj oranlarinin artirilmasi oldu. Resmi
Gazete’'de yayinlanan karar ile 31 Ocak 2025’e kadar, 6 ay vadeli mevduatta %7,5 olan stopaj %10'a, 1 yil vadeli
olanlarda ise %5'ten %7,5'e cikarildi. Daha 6nce %2,5 seviyesindeki 1 yildan uzun vadeli mevduatlarda ise stopaj
%5 olarak uygulanacak. Fonlarda ise %7,5 olan stopaj orani %10 olarak belirlendi.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, haftayi %0,26 diisisle 8.885 puanda tamamlarken, endekste sanayi ve
teknoloji hisseleri haftalik bazda ytkselis kaydetti.

Gelecek hafta, Yurt icinde enflasyon verisi ve enflasyon raporu sunumu odak noktasinda olacak. Kiresel
piyasalarda ise ABD baskanlik se¢cimleri ve Fed faiz karari izlenecek

Standard & Poor's (S&P),
Turkiye'nin kredi notunu 'B+'dan
"BB-'ye yikseltti, kredi notu

gorinimini ise ‘'pozitif'ten
'duragan’'a cevirdi.
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Fon'un yatirrm stratejisi: Fon orta ve uzun

vadede, stratejik varlik alokasyonu ile TL
bazinda yuksek getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

UPD

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST
(D6Viz) FON

Fon, USD cinsi birikimi i¢in USD mevduatin

Uzerinde getiri hedefleyen yatirimcilar igin
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK’nin “nitelikli yatirirmc1” tanimina uygun Kkisi

ve kurumlara satilabilmektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

UZY - 2. istatistiksel Arbitraj Fon son 12 aylik
%58,6 getiri ve 1 yil elde tutuldugunda %0
stopaj ile arbitraj fonlari arasinda ilk siralarda
yer aldi. Fonun son ay getirisi %40,
yilbasindan itibaren getirisi %49 olarak
gerceklesti.

%58,6

GETIRI
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel
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Guncel Dagilim

Mevduat )
2.8% Fin. Bonosu
21.1%
Ters Repo
25.1%
Hisse Senedi
3.6%
OsT
6.1%
Devlet Tahvili Eurobond
9.8% 5.7%
VDMK

Fon

8.4% 14.5%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
377,6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
689

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

L] sua

Olcgit Fonlar

Haftalik Karsilastirma

%0,3
BIST100 -%0,1
Altin %0,3
Mevduat

USD/TL %0,0

-0.2 0.0 02 04

Portfoyde ilk 5 Varhk

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
%0,8 gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

%0,7

06 0.8

Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo

TRFYKBKK2430 - Finansman
Bonosu

XS2861686041 - Eurobond

TRFTCELE2415 - Finansman
Bonosu

XS2881663319 - Eurobond

Yénetim Ucreti
Yillik %2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+1

%43,5

%3,0

%2,4 3/7 - Dusuk

%2,4 Onerilen Vade
Kisa/Orta

%2,0

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
01.11.2023 - 01.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi
%40 < %0.02 Fonun yonetiminde orta ve uzun
uB X . .
%30 ) ° vadede TL bazinda yuksek getiri
’ Olgit Fonlar %0,3 saglamasi hedeflenmekte olup,
%20 tim piyasalardaki firsatlardan
BIST100 -%0,1 .
%10 faydalanilmasini amaclayan bir
%72 -%12,2 %10 Altin %0,3 yénetim stratejisi izlenecektir.
%0 Mevd Ayrica yabanci yatirrm aracglari da
t 9 A . . ors
%10 eveua %08 fon portfoylne dahil edilebilir.
USD/TL %0,0 Fon portfoyunun strekli olarak en
%-20 BT i . ;
1Ay 3Ay 6Ay Yibagi 1vil 02 00 02 04 06 o8 Az %51 BISTte islem gdéren
paylardan olusur.
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi
(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)
Tef;:’po ULKER Hisse Senedi %8,2
TCELL Hisse Senedi %8,0
BIMAS Hisse Senedi %7,7 6/7 - Yiksek
LKMNH Hisse Senedi %5,0 Onerilen Vade
i Orta/Uzun
93.2% TTKOM Hisse Senedi %4,9

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
2019 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2.051

Fon Karsilagtirma Olcutu
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)

Gercek Kisi %10 (1yil elde
tutulan paylar %0)

Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
01.11.2023 - 01.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi
%60
%53,8 L suc -%0,01 Fon orta ve uzun vadede,
%50 stratejik varlik alokasyonu ile
Olgut Fonlar %0,3 TL bazinda yuksek getiri

%40 saglamayi hedeflemektedir. Bu

hedef dogrultusunda hem
Altin %0,3 yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden

BIST100 -%0,1
%30

%20

Mevduat %0,8 5
%10 para ve sermaye piyasasi
USD/TL %0,0 araclarina yatirnm yapabilir.
%0
1Ay 3Ay 6Ay Vilbasi 1Vil -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Kamu i¢ B.A.(Déviz)

10.3% Ters Repo %40,0
UPD - Serbest Déviz Fon %9,6
Yabanci Hisse
42.2%
GOOGL - Alphabet Hisse Senedi %3,5 5/7 - Yiksek
Ters Repo ADBE - Adobe Hisse Senedi %3,4 Onerilen Vade
42.6% e Orta/Uzun
1.4% VISA - Visa Hisse Senedi %3,1
Fon Temel Bilgileri
Fon Toplam Deger Yénetim Ucreti Saklamaci Kurulus
239,5 Milyon TL Yillik %2,25 T.is Bankasi
Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj) Satis Kanallan
553 Gergek Kisi %10 Tefas'a dahil tum
Tuzel Kisi %0 Banka/Araci Kurumlar
Fon Karsilastirma Olcutu Alim ve Satim Valor inceleme Dénemi
%100 BIST-KYD TL Aylik Alim T+1/ Satim T+2 01.11.2023 - 01.11.2024

Mevduat Endeksi
Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel

%30
%25
%20
%15

%10
%5

%0

TAy 3 Ay 6Ay Yibasi 1vil

Guncel Dagilim

Mevduat D6viz
2.6%

Ters Repo
36.8%

59.5%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
1.559,3 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
271

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Haftalik Karsilastirma

LJ upPD -%0,1
Olcgit Fonlar %0,2
BIST100 -%0,1
Altin %0,3
Mevduat
USD/TL %0,0
-0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo %35,1
XS1617531063 - Garanti Bank o,
Eurobond 75,4
XS2750476603 - Eximbank %5.4
Eurobond !
XS2758737212 - is Bank o
Eurobond 55,4
XS2725232230 - Eximbank o,
Eurobond %4,5

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

%0,8

0.8

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
01.11.2023 - 01.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

2 N K s

UPS UNLU PORTFOY BE$IN|(::(I) ZERBEST (DOViz) OZEL 13 172 0.9 341 433
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 6.1 12.2 207 322 43.0
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU 5.5 231 30.8 55.4 74.1
UP2 || UNLUPORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON 42 131 27.9 485 58.8
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 4.1 13.0 27.7 48.4 58.2
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 4.0 12.8 27.3 49.3 58.6
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 32 10.5 205 437 69.0
SUA UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON 2.0 7.7 19.9 419 50.8
UPD || UNLUPORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 0.2 44 8.9 215 28.4
suc UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON 0.1 36 12.8 381 53.8
uia || UNLO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST 0.0 0.0 0.0 0.0
FON
UAP || UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 0.0 5.0 19 25.8 35.0
UNLU PORTFOY SEKIZINCi SERBEST
ULL (DOViZ) OZEL FON -0.3 6.2 10.7 254 37.8
NTD || UNLU PORTFOY UFT HISSE SENEDI SERBEST OZEL 25
FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON) '
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON -45 -8.4 4.9 351 4.9
USY || UNLUPORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON -4.8 -3.3 6.1 16.7 34.0
SuB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON 7.2 2.2 1.0 36.0 33.6
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) -87 -18.0 -4.2 307 341
inceleme D6nemi Kaynak

01.11.2023 - 01.11.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr




u UNLU Portfoy

UONLU&«Co

Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 31.10.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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