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Haftalik olarak siz degerli yatirimcilarimiz ile paylastigimiz, dnceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne ¢ikan
fonlarimizin yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Gectigimiz hafta, kliresel piyasalar ABD blUyume rakamlari, cekirdek
kisisel tuketim harcamalari (PCE) endeksi, Fed’in Kasim ayi tutanaklari ve Donald Trump’in dis ticaret politikalarina
dair aciklamalarin etkisi altinda sekillendi. ABD borsalari buylime verilerinin destegiyle ylUkselis kaydederken, Cin ve
Japonya piyasalarindaki gelismeler de dikkat ¢ekti. Genel olarak, ABD disindaki piyasalarda daha sinirli bir risk
istahi gozlendi.

ABD ekonomisi, 2024’Un uglUnclU ¢eyreginde yillik bazda %2,8 buyldu. Bu oran, bir onceki c¢eyrekteki %3,0
bliylimeden bir yavaslama gosterse de, tuketici harcamalarinin guglid kaldigina isaret etti. Tuketici
harcamalarindaki artis, PCE endeksindeki yukselisi destekledi. Cekirdek PCE endeksi, aylik bazda %0,3 artarken,
yillik bazda %2,8 seviyesinde gercgeklesti. Bu veriler, enflasyonist baskilarin hala belirgin oldugunu ortaya koydu. Fed
tutanaklarinda, faiz oranlarinin enflasyon hedefine uygun bir sekilde notr seviyelere cekilebilecegi belirtilirken,
enflasyonun kontrol altina alinamamasi durumunda faiz indirim slrecine ara verilmesi gerektigi vurgulandi.
Piyasalarda Aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirim beklentisi %66 oraninda fiyatlaniyor. Donald Trump’in Kanada,
Meksika ve Cin’e yonelik ek gumruk tarifeleri uygulama plani piyasalarda énemli bir gindem maddesi oldu. Kanada
ve Meksika'ya %25, Cin’e ise mevcut tarifelere ek %10 oraninda gumruk vergisi getirilecegi aciklandi. Bu durum,
ABD’de enflasyonist baskilari artirarak tahvil faizlerinde yukselise neden oldu. Ancak Trump’in Hazine igin eski bir
fon yoneticisi olan Scott Bessent’i dedgerlendirdigi haberleri, ABD 10 yillik tahvil faizini asagi ¢ekti. Bessent’in
hedefleri arasinda, bultgce aciginin 2028 yilina kadar gayri safi yurtici hasilanin %3'lUne indirilmesi, deregulasyon
yoluyla GSYH buylmesinin %3'e ¢ikarilmasi ve gunde ilave 3 milyon varil veya esdegeri petrol Uretilmesi yer aliyor.
ABD borsalari haftayl S&P 500 ve Nasdaq'ta %1,1, Dow Jones’ta ise %1,4 kazangla tamamladi.

Asya piyasalari, ABD'nin ticaret politikalarina dair belirsizliklerin etkisinde karisik bir géridnim sergiledi. Cin’in
Kasim ayi imalat PMI verisi 50,3 seviyesine yukselerek sektorde genislemeye isaret etti. Japonya’da ise beklenmedik
enflasyon verileri, Japon yeni lUzerinde deger kazanimina neden olurken, Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek
toplantida faiz artirabilecegi beklentilerini artirdi. Avrupa’da, Trump’in ticaret politikalarina yonelik aciklamalari ve
Rusya-Ukrayna gerilimi piyasalarda volatilite yaratti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ticaret
savaslarinin kiiresel bliyiimeyi tehdit ettigine vurgu yapti. Almanya’da TUFE, yillik bazda %2,2'ye ylkselirken, Avro
Bolgesi'nde enflasyon %2,3 seviyesinde gercgeklesti.

Turkiye ekonomisi, Uglincl geyrekte yillik bazda %2,1 buylime kaydetti. D6nemsel bazda ise %0,2 daralma goruldu.
Sanayi sektérinde %2,2 daralma goézlenirken, tarim sektoru %4,6, insaat %9,2 ve hizmet sektori %1,9 blyume
kaydetti. Tuketim harcamalarinin guglu seyri dikkat ¢cekti. BIST 100 endeksi, bankacilik hisselerinin énculugtinde
haftayr %1,07 kazangla 9.652 puandan tamamladi. Haftanin son islem glninde Yapi Kredi Bankasi’'na iliskin satis
soylentileriyle birlikte bankacilik hisselerinde volatilite goriuldi. Kog Holding, bu iddialarin dogru olmadigina dair
aciklama yayinladi. DOviz tarafinda, Dolar/TL %0,42 artisla 34,69 seviyesinde kapanirken, Euro/TL %1,76 yukselerek
36,67 seviyesine ulasti. Altin tarafinda ise ons fiyatindaki dustisle gram altin %1,2 deger kaybederek 3000 TL altina
geriledi.

Onimuizdeki Hafta yurt icinde, Kasim ayi enflasyon verileri ve dis ticaret dengesi takip edilecek. Piyasanin genel
beklentisi enflasyonda aylik bazda %2'nin altinda bir artis yéniinde, iTO tarafindan acgiklanan veri ise %3,07 aylik
artisi isaret etti. Yurt disinda ise ABD istihdam verileri, PMI endeksleri ve Fed Baskani Powell'in konusmasi
piyasalarda yakindan izlenecek. Avrupa buyume verileri de dikkatle takip edilecek.

Tirkiye ekonomisi, uclinci
ceyrekte yilhhk bazda %2,

bliylime kaydetti.
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Fonlan
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Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

o UP1 - Altin Fonu son 12 aylik %68.7
/068.7 getiri ile altin fonlan arasinda ilk 3

icinde yer aldi. Fonun son 3 ay getirisi

° °
G ETI RI %14.1, yilbasindan itibaren getirisi
%54.1 olarak gercgeklesti.
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel
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Guncel Dagilim

Fin. Bonosu
23.7%

Ters Repo
29.7%

Hisse Senedi
3.7%

OsT

6.2%

Devlet Tahvili
10.5%

Eurobond

VDMK 5.9%

4.7%

Fon
15.4%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
373,4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
674

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Haftalik Karsilastirma

Yénetim Ucreti
Yillik %2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+1

LJsua 1.4
Olciit Fonlar 1.7
BIST100 2.9
Altin -0.9
Mevduat 0.8
USD/TL 0.3
-1.0 0.0 1.0 2.0 3.0
Portfoyde Ik 5 Varlik
(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)
Ters Repo %19,9
UZY - 2. ist. Arbitraj Serb. Fon %8,5
TRFYKBKK2430 - Finansman %3.9
Bonosu !
SUB - 2. Degisken Fon %3,2
XS2861686041 - Eurobond %2,8

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fonun Risk Derecesi

3/7 - Dusuk

Onerilen Vade
Kisa/Orta

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
29.11.2023 - 29.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%50.0 %46.6 LIsuB 2.5
%40.0 Olciit Fonlar | 17
%30.0 BIST100 29
%20.0 Altin -0.9

%10.0 Mevduat 0.8

%0.0 %-0.5 USD/TL 0.3
%-10.0 1Ay 3Ay 6Ay vilbasi 1Vil -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0

Guncel Dagilim

Diger
1.6%

Hisse
96.8%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
211,6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
1.995

Fon Karsilagtirma Olcutu
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

ULKER Hisse Senedi %8,2
TCELL Hisse Senedi %6,8
GARAN Hisse Senedi %5,9
AEFES Hisse Senedi %3,9
FROTO Hisse Senedi %3,7

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)

Gercek Kisi %10 (1yil elde
tutulan paylar %0)

Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yUksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaclayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm aracglari da
fon portfoyune dahil edilebilir.
Fon portfoylnun surekli olarak en
az %51i BiSTte islem géren
paylardan olusur.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
29.11.2023 - 29.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma

%50.0 o
%46.8 L suc 14
%40.0 Olgut Fonlar 1.7
%30.0 BIST100 2.9
%20.0 Altin -0.9
Mevduat 0.8
%10.0
USD/TL 0.3
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Vilbasi 1Vil -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Kamu i¢ B.A.(Déviz)

10.5% Ters Repo %36,8
INDA - India ETF %6,5
Yabanci Hisse
43.6%
US912796ZV40 Eurobond %5,9
Ters Repo MSFT - Microsoft %4,6
39.5%
2"250/‘* US912797HP56 Eurobond %b,4
Fon Temel Bilgileri
Fon Toplam Deger Yoénetim Ucreti
249,3 Milyon TL Yilhk %2,25
Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj)
514 Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0
Fon Karsilastirma Olc¢uti Alim ve Satim Valor
%100 BIST-KYD TL Aylik Alim T+1/ Satim T+2

Mevduat Endeksi

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile
TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl
araclarina yatirrm yapabilir.

Fonun Risk Derecesi

5/7 - Yiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
29.11.2023 - 29.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr



* UNLU PORTFOY D

UNLU Portfoy

-

UNLU&«Co

SERBEST (DO)

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%30.0
%26.6 LJupPD 05
%25.0 "
Olcit Fonlar 0.5
%20.0
BIST100 29
%15.0
Altin -0.9
%10.0
Mevduat 0.8
%5.0
USD/TL 0.3
%0.0
1Ay 3Ay 6Ay Vilbasi 1Vl -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0
Guncel Dagilim Portfoyde Ik 5 Varlik
(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)
Mevduat Déviz
5.5% Ters Repo %35,7
XS2332876106 - Eximbank %4%.0
Eurobond y
Ters Repo
36.4% XS2913966318 - Vakifbank %3.5
Eurobond !
Déviz K.i.B.A n
57.1% )éﬁ]rgggrﬂOG:’: - Garanti Bank %3,4
XS2750476603 - Eximbank
Eurobond %3,3

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
1.564.8 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
268

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
29.11.2023 - 29.11.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

2 N K

UNLU PORTFOY UFT
NTD HiSSE SENEDI SERBEST OZEL FON 10.2
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
UNLU PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 75 16 -5.8 425 36.7
SuB UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON 7.0 07 -05 46.6 39.6
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 6.0 16.2 26.3 40.3 45.8
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 5.1 2.0 2.6 43.0 416
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 42 10.3 21.0 47.3 535
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 4.0 12.9 277 54.0 59.7
UP2 UNLU PORTFOY PARA;: SIJASASI SERBEST (TL) 40 129 078 541 60.0
SUA UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON 3.9 9.2 19.8 47.2 515
UNLU PORTFOY IKINCI iISTATISTIKSEL
uzy ARBITRAJ SERBEST FON 37 17 26.2 54.2 59.4
suc UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON 24 5.7 13.0 4.6 46.8
UAP UNLU PORTFOY ALTIN% ?\IERBEST (DOViz) OZEL 18 37 12.8 08.4 330
UPD || UNLUPORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 15 2.9 10.7 23.4 26.6
uLL || ONLUPORTFOY SEKIZII:gIN SERBEST (DOViz) OZEL 14 48 121 074 33
uP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU -0.8 141 29.7 54.1 68.7
USY UNLU PORTFOY DEGE'?O\:\IATIRIMLARI SERBEST 15 57 05 178 058
UPS UNLU PORTFOY BESINlcz:(I) ?\IERBEST (DOViz) OZEL 02 03 104 17 058
inceleme D6nemi Kaynak

29.11.2023 - 29.11.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 28.11.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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