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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Portfoy Ugiineii Degigken Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1.

Unlii Portfty Ugiincii Degisken Fon'un (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aynt
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarim
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2,

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin
Teblig (II-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim safilamak icin gerekli gérdiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kentrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gérii§ verme amaci tasimaz, Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiinmin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlarimin, goriistimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsintile: +90 (212) 326 6050



Gariig

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Unlii Portfdy Ugiincii Degigken Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit akiglarin1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yénleriyle gercefe uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiffina dair
onemli bir hususa rastlanmanugtir.

6, TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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Sorumlu Denetgi . “i:ct

Istanbul, 26 Subat 2016
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARTYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arabk 2015
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 10.017.445
Ters repo alacaklar: 5 266.274
Finansal varliklar 9 51.699.891
Toplam varhkiar 61.983.610
Yiikiimliiliikler
Diger borglar L] 84.676
Toplam yiikiimliiliikler 84.676
Toplam deferi/Net varhik degeri 61.898.934

Sayfa 3 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
26 AGUSTOS 2015 - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 26 Agustos -
referanslan 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.151.430
Finansal varlik ve yilkiimliliiklere iliskin
gergeklesmis zarar 11 (19.023)
Finansal varlik ve yiikiimldliiklere iliskin
_gerceklewlemis kar 11 567.368
Esas faaliyet gelirleri 1.699.775
Ydnetim iicretleri 8 (165.491)
Saklama iicretleri 8 (1.417)
Denetim iicretleri 8 (5.000)
Komisyon ve diger iglem ficretleri 8 (11.240)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (7.166)
Esas faaliyet giderleri (190.314)
Esas faaliyet kan 1.509.461
Finansman giderleri -
Net dinem kan 1.509.461
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar -
Diger kapsamh gelir -
1.509.461

Toplam de@erde/net varhk defierinde artis

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
26 AGUSTOS 2015 - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 26 Afustos -
referanslan 31 Arahk 2015

26 Agustos itibanyla toplam degeri/
net varhk deferi -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 1.509.461
Katilma payi ihrag tutan 18 77.041.906
Katilma pay: iade tutan 18 {16.652.433)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 61.898.934

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablelann tamamlayic: bir pargasidir.

3



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
26 AGUSTOS 2015 - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 26 Aftustos -

referansian 31 Aralik 2015
A. lsletme faaliyetterden nakit akiylan
Net donem kan 1.509.461
Net dbnem kan/(zaran) mutabakan ile

ilgit dizeltmeler
Faiz tahakkuklan ile ilgili dizeltmeler (16.274)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dozeltmeler (1.151.590)
Gergege uygun deger kayiplarikazanglan ile ilgili dozeltmeler (567.368)
Isietme sermayesinde gergeklesen degisimler
Isletme sermayesinde gergeklegen diger artg ile ilgili dozeltmeler 84.676
Finansal varliklardaki degisimler, net (51.132.523)
Faaliyetlerden clde edilen nakit aloslan (51.273.618)
Alinan faiz 1.151.590
Faaliyetlerden safianan/(kullamlan) net nakit (50.122,028)
B. Finaasman faaliyetlerden nakit akiglar: 60.389.473
Katiima pay: ihraglanndan clde edilen nakit 18 77.041.906
Katilma pay: indeleri igin 0denen nakit 18 (16.652.433)
Finansman faaliyetlerden saBlanan/(kullanlan) net nakit 60.389.473
Yabanc: para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy/(azahs) (A+B) 10.267.445
C. Yabanct para ¢evrim farklarimn
nakit ve nakit benzerleri Bzerindeki ethisi =

Nakit ve nakit benzerlerindeki net arttg (A+B+C) 10.267.445
D. Dinem bap nakit ve nakit benzeri deferleri 17 -
Doncin souu nakit ve nakit benzeri deBerleri (A+B+C+D) 17 10.267.445

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
4



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

Unlii Portfoy Ugilncti Degisken Fon (“Fon™), bagh oldugu semsiye fonun tinvam “Unlid PortfSy
Ydnetimi A.$. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii defigken semsiye fondur.

Unlit Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayamlarak ve kendi igtlizilk hiikiimlerine gtre y&netilmek {izere, halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanacak paralaria katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gre sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfdyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.08.2015 tarih ve 12233903-
305.01.01-E.8399 sayih izni ile kurulmustur. Fon’a istirak sagiayan ve Fon varh@mna katilim oranmim
gosteren 1. tertip 100.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 13.08.2015 tarih ve 12233903-305.01.01-
E.8399 sayih izni ile kayda alinmig, 4 Eyliil 20135 tarihi itibanyla halka arz edilmigtir.

Fon'un saklayicis: "Tiirkiye [s Bankasi1 A.S." olup kurucusu, yéneticisi ve merkezi saklayici kurum ile
ilgili bilgileri agagidaki gibidir:

Kurucu ve yinetici:

Unli Portfy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S., Istanbul Altin Borsasi A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayict Kuruluglar” olarak bagl bulundugu $emsiye Fon'un i¢ tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon'un, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No’lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandif Gizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliz” kapsaminda uyum siirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda siirdlirmektedir.

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarna gdre katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi1 Kanunu uyarinca
Kurucu sorumiudur.

Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak ve durasyon ve kredi riskini ydneterek, riske
gére diizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine dayanmaktadir. Fon, portfdy simiriamalan
itibartyla Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen "Degisken Fon" nitetifindedir.

Fon portféyiiniin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu agidan,
¢ok yiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen fackli bir risk profiline sahip ortaklik pay:
yatirimlan ancak istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portfdyfinde TC. Hazinesi ve yabanci
devletler ile Tiirk girketleri ve yabanci girketler tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina yer
verilebilecektir. Faizlerdeki yilkselis veya diiglis beklentisine bagh olarak kisa veya uzun vadeli ve
degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dévize dayalh mevduat yapilabilir,
yabanct ilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar ve kredi riskine dayali yatinm
araclan agagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portftye alinabilir.

Portfdye simrh Slgilde asafidaki varliklar da dahil edilebilir:

Borsa Istanbul A.S. ("BIST")’de islem goren ihragci paylarina ve ihragg1 payr endekslerine, faize,
dévize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” iglem gbren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar
yattrun amaciyla, ayni dayanak varliklara dayals “borsa diginda” islem gdren tlirev araglar, varantlar ve
sertifikalar ile swap s6zlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Mubhasebe Standartlan ("TMS") hitklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdylindeki varhiklarin gergege uygun
deger dl¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras) (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile
agiklanan formatlara uygun ofarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziigiinde belirtilen hilklimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile gisterilen
finansal varhk ve yiikdmlilikierinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansititarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, de@isiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TFRS”) tarafindan yaymnlanan ve
31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtar.

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tansmlanmis fayda planlan”,

. Yilhik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yulik raporlama donemlerinde gegeriidir. 2010-12 ddnemi iyilestirme projesi agagida
yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Béliimleri

. TFRS 13, Gergegge Uygun Deger Olgiimil

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve

Yiikdmliiltkler
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢tim
. Yillik fyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raportama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi
asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamas

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibartyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve defigiklikler

. TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”daki degisiklik,

. T™S 16 “Maddi duran varliklar’, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan
duran varliklar”, amortisman ve itfa paylan,

. TFRS 14, “Regfifasyona tabi ertelenen hesaplar”

J TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “[stiraklerdeki ve is
ortakhklarnndaki yatinmiar”,

. Yillik fyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporiama ddnemlerinde gegerlidir. lyilegtirmeler 4 standarda degisiklik
getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,
satis metotlarina iliskin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araclar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan,
hizmet sBzlegmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisikiik,

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasmna iligkin
degigiklik.

. TMS 1 “Finansai Tablolann Sunulusu™; 1 QOcak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dBnemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler ile finansal
raporiarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmastir.

. TFRS 15 “Misteri s6zlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemierinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadr.
Finansal varhklar ve yikimltliklerin simflandirmast ve 6lliimesi ile ilgili
zorunluiuklan ve ayni zamanda suanda kullamlmakta olan, gergeklesen deger
diistik]igd zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan
yayimlanmamugtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Msterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu y8netimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde Fon'un
finansal tablolan iizerinde 8nemli bir etki yaratmayacag gorlistndedir.
8



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(d)

(e)

B.

Karsilaghrmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirianmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve gartlara, ytirtrliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Fon, 26 Agustos 2015 tarihi itibaniyla kuruldugundan ve 4 Eylill 2015 tarihinde halka arz
edildiginden, karsilagtirmal bilgilere yer verilememektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yi{ikOmldlikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yikamitlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
ylikimidltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir dneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulamr. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degigikliZin yapildifs ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2015 yih igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamigtir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

D.

(a)

(b)

©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacakiardan olugmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan ylikimlillik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oram yéntemine gtre
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklan™
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 3).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amach” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi1 Fon y&netimi tarafindan satin alma
amagclan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirnlmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri ofan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflan da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ahm-sattm amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliliiklerdeki
diger net defiisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklan ise ayn olarak temettil gelirleri seklinde finansal
tablolarda gédsterilmektedir.

Tim yatinm amagi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

0

(g

Takas alacaklart ve bor¢lan

“Takas alacaklart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde sattif1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is giinlinde aldig)
menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Kur degigsimin etkileri

Yabanct para cinsinden olan islemler, isiemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ddviz alig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir (Dipnot 13).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmi§ olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve
varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanclart izerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

11
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(h)

®

@

Gelir/giderin tammmasi

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yilkiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydeditir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarnmn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun difier islemleri yapildiklan giin itibanyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alhg bedeli ve sati giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglarn toplami) {izerinden *“Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glini degieri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b&liinmesi suretiyle hesaplanir, Satis tutan ile satig giinéi degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikiimliliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan defer artig/azalis” hesabimn bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliilitklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktanlir.

Vadeli lstem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimlitliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu'’ya Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihf olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portféy yonetimi gergeve
sBzlesmesi ile belirlenen oranda Fon ySnetim iicreti Sdenmektedir. ilgili tcret pay fiyat agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya &denir.

Tdm giderler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gbre
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katilima paylar1 Fon'un net varlik degeri lizerinde gilnliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma paymn fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme glinlinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Diigkili taraflar
Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde bulunan kuruluslan, Kurucu iist diizey yonetimi ve

Yé&netim Kurulu tiyeleri, aileieri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyat: satin alma giinlindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak @izere portfoydeki varliklardan;

)

2)

3)
4)
5)
6)
7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme ginfinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanss seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullamlur.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gilnii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almnarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri) dikkate alarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde
gilvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikaimlbliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ykiimiilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc
para igin belirienen dviz satis kuru ile carpilmast suretiyie degerlenir.

13
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolan Fon'un sitreklili§i esasina gtre hazirlamgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosuilu varlik ve yiikiimlilaklerin tutarlanm ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarianm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler ySnetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkliltk gosterebilir.
Fon portfSytindeki varhklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetierine iliskin kurucu ve portfdy ydneticisi tarafindan finansal performanslar1 ayn takip
edilen bdltimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cofrafi bélge Tlrkiye oldugundan 31 Arahk 2015
tarihi itibartyla sona eren ysla ait finansal tablolarda ayrica b8liimlere gtre raporlama yapilmamastir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahik 2015 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015
Borglar
Unlil Portfdy Y6netimi A.S. - Fon ySnetim {icreti 75.840
75.840
Finansal varhklar
Unlil Yatinm Holding A.S. - Ozel kesim tahvili 473.953
473.953

b) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait iligkili taraflarla olan islemler agagidaki gibidir:

26 Agustos -
31 Aralhk 2015
Unlii Portfby Yonetimi A.S.’ye 6denen

fon yonetim iicreti 165.491
165.491

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015
Ters repo sbzlegmelerinden alacaklar 266.274
266.274

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
orant %14,85'ir.
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6 - BORCLAR
31 Arahk 2015
Borglar
Odenecek fon ydnetim ticretleri (Dipnot 4) 75.840
Odenecek denetim ficreti 5.000
SPK kayit iicreti 3.095
Diger borglar 741
84.676
Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla giipheli alacagi bulunmamaktadir.
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
26 Agustos -
31 Arahk 2015
Yonetim dcretleri (*) 165.491
Komisyon ve diger islem iicretleri (**) 11.240
Denetim iicretleri 5.000
Saklama licretleri 1417
183.148

(*)  Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,0038'u oraninda ydnetim ilcreti tahakkuk ettirnektedir. Bu ticret

her ayin son glinil ddenir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim islemleri Ozerinden %0,525 vadeli iglemler (izerinden de %:0,525 araci

kurulusa aracilik komisyonu tdemektedir.
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amach finansal varhklar

31 Arahk 2015

Devlet tahvilleri 1.455.675
Finansman bonosu 473.953
Ozel sektbr tahvilleri 49.770.263
51.699.891

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015
Piyasa Faiz
Nominal deferi orani (%)
Devlet tahvilleri 1.000.000 1.455.675 4,82
Finansman bonosu 500.000 473,953 12,75
Ozel sektdr tahvilleri 48.740.492 49.770.263 11,94-16,46
51.699.891

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2015
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 61.898.934
Fiyat raporu Qzerine verilen dlizeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki toplam defer/net varhk degeri 61.898.934




UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belitilmedikge Turk Limsi (“TL") olark ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

26 Afustos -
31 Arahik 2015
Faiz gelirleri 1.151.430
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan §98.200
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 178.882
Ters repo faiz gelirleri 54.674
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 17.700
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.805
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 169
Finansal varlik ve yikiimlilltiklere iliskin gergeklesmis zarar (15.023)
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gerceklegmis zarar (19.023)
Finansal varhik ve ylikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar 567.368
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar 466.787
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gerceklesmemis kar 80.312
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar 16.274
Finansman bonolanna iligkin gergeklesmemis kar 3.995
1.699.775

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER
26 Agustos -

Esas faaliyetlerden diger giderler (*)

31 Arahk 2015

7.166

7.166

(*) 3! Arahk 2015 tarihi itibanyla esas faaliyetlerden diger giderlerin igerisinde fon isletme giderleri, noter masraflan,

damga vergisi, banka masraflan, IMKB endeksi lisans sézlesmesi ve diger giderler bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir.

14- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliinda el degistirebileceBi veya bir ylikiimldligtn karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemisti. Bununla birlikte, piyasa Dbilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimk{n olan finansal enstriimanlann gergege uygun
deperlerinin tahmini i¢in asapidaki yontem ve varsayimlar kullamlmigtir:

a. Finansal varlikiar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Ozere maliyet bedeli ile g8sterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

b.  Finansal yiikiimliililkler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yilkimltliklerin gergege uygun degerlerinin defter deferlerine
yaklagty: varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikiimliliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Kayith
Maliyet deferi.
Nakit ve nakit benzerleri 10.017.445 10.017.445
Ters repo alacaklan 264.300 266.274
Finansal varliklar 51.149.071 51.699.891
Diger borglar 84.676 84.676

Fon’un portfdyiindeki varliklanin kayith deper Slcimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas almmgtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile dier alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefie uygun
degerlerinin defier degerlerine yaklagtifi SngSriilmektedir.

19



UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve ylk{mldldklerin gergege uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkimlalakler, birbirinin ayn1 varlik ve yikimlGlokler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

tkinci seviye: Finansal varlik ve yGkiimldlokler, ilgili varhk ya da yitkimlologin birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullamlan girdilerden deferlenmektedir.

Ugtineli seviye: Finansal varhk ve yOktmltlokler, varhk ya da ytkOmlGlogtn gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 1.455.675 - -
Ozel kesim tahvilleri 49.770.263 - -
Finansman Bonosu 473953 - -
51.699.891 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

@-

(ii).

“TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.5. (“Aynes Gida™)'ye ait tzel
sektdr tahviline iliskin 2 Subat 2016 tarihinde yapimasi gereken kupon ddemesi
gerceklesmemesi sebebiyle ilgili menkul kiymetin Borsa Istanbul A.S. (“BIST™)’de yapilan 11
Subat 2016 tarihli “Borglanma araglannin borsa kotundan ¢ikarimasi” konulu KAP duyurusuna
istinaden, Fon, duyuruyla ayni tarih itibanyla portfoyitnde tasididy;

e 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla finansal tablolannda 325.312 TL degerinde tasinan, 320.000
TL nominal bedelli, “TRSAYNS21711" ISIN kodlu 20 Subat 2017 vadeli 8zel sektdr tahviline

iliskin silpheli alacak karsilif1 11 Subat 2015 tarihinde Fon’un finansal tablolanna yansitilmigtir.

26 Subat 2016 tarihi itibanyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (1I-14.2.a) ylirdrlige girmigtir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar 1.171
- Vadesiz mevduat 1171
Borsa para piyasasi alacaklan (*) 10.016.274
Ters repo alacaklan 266.274
10.283.719

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikh
ortalama faiz orami %14,85'dir.

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir

degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklan disiilerek gsterilmektedir:

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 10.283.719

Faiz tahakkuklan (-) 16.274
Nakit akig tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 10.267.445

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portf6yii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM

TABLOSUNA iLISKIN

ACIKLAMALAR

2015
26 Afiustos itibariyla toplam degeri/net varlik degeri -
Toplam degeri/net varlik deferinde arti§ 1.509.461
Katilma pay ihrag tutan 77.041.906
Katilma pay: iade tutari {16.652.433)
31 Aralik itibaryla toplam degeri/net varlik degeri 61.898.934

2015
26 Afiustos itibariyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 191.501.115

Dénem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet)

{91.501.115)

31 Aralk itibariyla dolasimdaki pay sayis: (Adet)

100.000.060

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla ¢ikanlmis katilma belgeleri 59.236.483 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katlma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sBzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilvencesi altindadir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY{

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfSytindeki finansal varhk ve yitkimlGitiklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlanndaki, ddviz
kurlan ile faiz oranlanndaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon'un

ydnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklannuigtir,
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iit. Piyasa riskine iligkin actklamalar
Déviz pozisyonu riski;
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya

¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralhk 2015 tarihi
itibartyla yabanci para cinsinden varhk ve ylikiimliiligt bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;
Faiz oran1 degigikliklerinin Fon varlik ve yitkiimlililklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degigsimlerinden etkilenen varhiklari aym tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar
Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar 266.274
Borsa para piyasasi alacaklar1 10.016.274
Finansal varliklar

Abhm satim amagh finansal varliklar 1.929.628
Degigken faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varliklar 49.770.263

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diigiik olsayd: ve
diger tiim degigkenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 497.703 TL artacak veya 497.703 TL azalacakt.

Fiyat riski;
Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hisse senetleri bulunmamaktadr.

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla agik VIOP sézlesmeleri bulunmamaktadr.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tivk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2015 itibartyla Fon portfyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

(ii) 31 Aralik 2015 itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
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