UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu™)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



pwc

BAGIMSIZ DENET(CI RAPORU
Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1. Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
Serbest Yatinm Fonu”™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanim 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic: notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara fliskin Sorumluludu

2.  Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli3™) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile ditzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordii3ii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagwmsiz Denetginin Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goériig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn énemli yanhghk igerip icermedifine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhsghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bafiimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
For'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu ynetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, sinirh olumlu
goriigiimiiziin olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Simirl Olumlu Gériigiin Dayanagi

4.

Finansal tablolara iligskin dipnot 6’da detayl olarak agiklandig1 iizere, Fon'un portfdyiinde bulunan
10 Kasim 2015 vadeli bir 6zel sektor borglanma senedinin vadesinde ana para ve kupon 6demesinin
tahsilati yapilamamigtir. S6z konusu borglanma senedi 31 Arahik 2015 tarihli finansal tablolarda
alacak olarak stmflandirilmis olup, 1.533.753 TL tutarindaki ilgili alacaga iligkin vade tarihinden
sonra piyasa fiyatinin ve beklenen nakit akiglarinin belirsizlik igermesi sebebiyle, alacafin taginan
degerinin makul olduguna ve geri kazamlabilirligine iligkin kanaat olusturulamamagtir.

Swurh Olumlu Gériis

5.

Goriigiimiize gore, yukarida sinirh olumlu gbriigiin dayanag paragrafinda aqiklanan hususun
finansal tablolara olas: etkisi haricinde, finansal tablolar, Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansin ve nakit akiglarimi SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak tiim Snemli ynleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliiliiklere {liskin Rapor

6.

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nei maddesinin dérdiincii fikras1 uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu semsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair
onemli bir hususa rastlanmamgtr.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCo pgr's’—:-:i"'{"‘-
//p Rk (\\
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TOm tutarlar TOrk Lirast (“TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varliklar
Nakit ve nakit benzerieri 17 5.002.386 117.390
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.484.192 341.615
Ters repo alacaklart 5 209.054 6.001
Takas alacaklan 6 6.250 -
Diger alacaklar 6 1.533.753 -
Finansal varhklar 9 17.054.082 24.125315
Toplam varhklar 25.289.717 24.590.321
Yibkiimliiliikler
Takas borglar 6 235.337 -
Diger borglar 6 29.492 5.902
Toplam yiikiimlilliikler 264.829 5.902
Toplam degeri/Net varhk deferi 25.024.888 24.584.419

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaysct bir pargasidar.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRI HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tom tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.196.600 1.289.990
Temetti gelirleri 11 82.492 22.465
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 11 071.988 546.940
"Finansal varbk ve yiiktimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis (zarar)/kar 11 (426.099) 515.653
Esas faaliyet gelirleri 2.824.981 2.375.048
Yonetim dcretleri 8 (251.592) (222.986)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (171.269) (161.305)
Saklama licretleri 8 (53.843) -
Kurul dcretleri 8 (6.046) (3.433)
Denetim ticretleri 8 (5.475) (5.475)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (1.090) (1.295)
Esas faaliyet giderleri (489.315) (394.495)
Esas faaliyet kan 2.335.666 1.980.553
Finansman giderleri - -
Net dinem kan 2.335.666 1.980.553
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandinlacaklar - -
Diger kapsami gelir - -
2.335.666 1.980.553

Toplam deferde/net varhik degerinde artig

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablelarin tamamlayici bir pargasidir,
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tim tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gostetilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhik deferi 24.584.419 518.558
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 2.335.666 1.980.553
Katilma payi ihrag tutan 18 - 22.182.983
Katilma pay: iade tutari 18 (1.895.197) (97.675)
31 Arahk itibaryla toplam degieri/ net varhk degeri 25.024.888 24.584.419

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRI HEDEFL] SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.§. Serbest Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tdm witarlar Tark Liras (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. lsletme faaliyetlerden nakit akislar
Net dtnem kan 2.335.666 1.980.553
Net dénem kary/(zarari)) mutabakats
ile ilgili diizeltmeler:
Faiz tahakkuklan ile ilgili diizeltmeler (2.026) 38
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (2.115.767) (1.289.990)
Temetttl gelirleri ile ilgili diizeltmeler (82.492) (22.465)
Gergege uygun deper kayiplarvkazanglar
ile ilgili diizeltmeler 426.099 (515.653)
istetme sermayesinde gergeklesen degisimler
lsletme sermayesinde gergeklesen diger arti
ile ilgili dozeltmeler” 23.590 3.080
Alacaklardaki artig ilgili dilzeltmeler (1.540.003) -
Borglardaki artig/azalisla ilgili ddzeltmeler 235.337 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artig (1.142.577) (289.504)
Finansal varhiklardaki degisimler, net 6.645.134 (23.357.122)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akiglan 4.782.961 (23.491.063)
Alinan temettd 82.492 22.465
Alinan faiz 2.115.767 1.289.9%0
Faaliyetlerden kullanilan net nakit 6.981.220 (22.178.608)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglan;
Katilma payi ihraglanindan elde edilen nakit 18 - 22.182.983
Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 18 (1.895,197) (97.675)
Finansman faaliyetlerden safilanan net nakit (1.895.197) 22.085.308
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden &nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) 5.086.023 (93.301)
C. Yabanci para ¢evrim farklarmm
nakit ve nakit benzerleri {izerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig(A+B+C) 5.086.023 (93.301)
D. Dinem bagi nakit ve nakit benzeri deferleri 17 123.391 216.692
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degierleri (A+B+C+D)17 §.209.414 123.391

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.$. Serbest
Yatinm Fonu™) (“Fon”)'u, bagh oldugu semsiye fonun nvani “Unlii Portfdy Y&netimi A.S. Serbest
Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tilrii serbest semsiye fondur.

Unlit Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlii Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 sayil)
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiizik hilkiimlerine
gbre yonetilmek iizere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsihi toplanacak paralarla katilma
paylan sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli milkiyet esaslarina giére sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan portfiyil isletmek amaciyla Unlii Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu (“Fon™) kurulmustur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”) izni ile kurulmus,7 Ocak 2013 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayih Portfy Y&netimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi'ne uyum gergevesinde devralinmustir.
Bu gergevede; “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu® unvam SPK’nin 14.04.2015 ve
12233903-305.01.01_363_3938 sayth iznine dayanilarak “Unl0 Porftfsy Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon” olarak degistirilmistir.

Fon'un saklayicisi "Finans Yatinm Menku! Degerler A.$." olup kurucusu, yoneticisi ve merkezi
sakiayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve ybnetici:

Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., istanbul Altin Borsast A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayici Kuruluglar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un i¢ tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren y:la ait finansal tablolarn 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistr.



UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoylindeki varliklar SPK dilzenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiiziigtine uygun
olarak segilir ve fon portfoyil, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tiiziZlniin 5. maddesi ve
SPK’'min III-52.1 numarali Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gre katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatinm stratejisi, Tiirk ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglaninin iglem gordiigi
piyasalarda, farkli piyasa dingiilerinin ortaya ¢ikaracag firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun
donemli ve sOrekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu cercevede Fon’un belli bir
vadede bir performans Sl¢litline dayal: olarak “nispi getiri” elde etme hedefi bulunmamaktadir.

Yonetici ortaklik payi piyasasi ve borglanma araglar1 piyasasina iligkin Sngoriileri dogrultusunda
(Y&nlii Strateji; Directional Strategy), fon portfSyiinlin kompozisyonunu ve vade yapisint degistirerek
“mutlak getiri” saglamay: hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak tizere her iki y&nde de (long-
short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tezgah iistil tiirev islemler de dahil olmak (zere kaldiragh
pozisyon alabilir.

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan agagiya (top-down) hem de agagidan yukariya
(bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan asagiya analizde yurti¢i makroekonomik veri akigt ve politik geligmelerin yan: sira, global
makro veri ve haber akisi ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine iligkin 8ngériide
bulunulur ve varhik dagilimina karar verilir (Yonlii Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olugturulan makro gorils ¢ergevesinde hangi menkul kiymetlerin
segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektdr ve sirketlere iligkin temel analiz modelleri (indirgenmis
nakit akimlari, piyasa ¢arpanlar, vb.) kullanilir. Aym zamanda araci1 kurum ve bankalar tarafindan
yaymnlanan sektér ve sirket raporlan takip edilir. Temel analizin yaninda ortakltk paylarinin tarihi
iskonto/prim oranlar ve ddnemsel getiri farkhhiklar gibi oranlara bakilarak ucuz kaldi diisiiniillen
ortakhik paylarina yatinnm yapilabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiiklimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve buntar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS") hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raportama
Mevzuati” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varhiklarin gergege uygun
deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir
(Dipnot 2.k).
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Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve gartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap
Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiiiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamustir.

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yiiriirlilkkte olan yeni standartlar ile meveut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yornmlar:

o TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmiy fayda planlan®,
+  Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi agagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmigtir:
o TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3, isletme Birlesmeleri
TFRS 8, Faaliyet Béliimleri
TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimil
TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagli Varbk ve
Yiikiimliiliikler
« TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

»  Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi agag:da yer alan
4 standarda degisiklik getirmigtir:
« TFRS 1, TFRS nin ilk Uygulamas:
o TFRS 3, isletme Birlesmeleri
« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimi
« TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller
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31 Aralk 2015 tarihi itibarnyla yayimlanmmg ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”daki degisiklik,
TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,
TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari,
TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar”
TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”,
Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. fyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:
« TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iligkin degigiklik,
» TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yaptlan, hizmet
s6zlesmelerine iliskin degisiklik,
» TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik,
TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasna iliskin degisiklik.
TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmsgtir.
TFRS 15 “Misteri s6zlesmelerinden hasilat™,
TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve ylikitmliliiklerin stmiflandirmas: ve Slgtilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger dilsiikliigii zaran modelinin yerini
alacak ofan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamstir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Milsterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un finansal
tablolan izerinde 6nemli bir etki yaratmayaca$: gérilgiindedir.
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(c)

@

(e)

B.

Kargilaghrmal bilgiler ve dnceki dinem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolaninin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartlara, yiiriiclikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanms finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralitk 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2014 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlikk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlk ve
yiikiimltiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkiimlaliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

Raporlama Para Birimi
Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIiKLIKLER

Mubhasebe politikalaninda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik ofarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dSnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik uygulanir. Fon'un 2015 yih igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamgtir.
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Dl

(a)

(b)

©

C))

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Borsast (“VIOP™) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla agik butunan iglemlerin degierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).
Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitiir ve kargi
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ytntemine g6re dneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan™ hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinlmasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiilmaktadir,

Tiim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflan da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gbsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindtktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varlhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiilkiimliiliklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amag¢h menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar: ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler .islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar1 ve borclar

“Takas alacaklan™ kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden tnceki iki is giiniinde aldig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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(e)

(L)

®

(h)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz ahg kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir (Dipnot 13).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi kargikfin

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menku! kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciliii kazanglari fizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
defierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimlilliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve piderleri ile fonun difier islemleri yapildiklari giin itibarniyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Sati
glinit deferi, ortalama bir degier olup; “Finansal varhklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satvg giinii degeri
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikitmliiliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar de@er artig/azalts” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satian kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (*VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. Ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsih@ olarak, yilhk fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi cerceve
szlegmesi ile belirlenen oranda Fon y&netim ficreti ddenmektedir. flgili ficret pay fiyati
aciklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya &denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.
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®

®

)

Katiima paylan

Katilma paylarn Fon'un net varlik degeri Uzerinde glinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimip satilabilir, Katilma paymin fiyatt fon net varhk degeri/toplam
degerinin, degerleme gliniinde tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.,

1liskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde bulunan kuruiuslari, Kurucu iist diizey ySnetimi
ve Yonetim Kurulu @iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kentrol edilen veya 6nemli etkinlige
sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir {Dipnot 4).

Uygulanan deferleme ilkeleri
Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklann alm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baslamak {izere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d&viz alis kuru ile dederlenir.

6) Tuarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlann portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimlillilkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arptlmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolan Fon'un siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimlitlilklerin tutarlanm ve ilgili dénem igerisinde olustufu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ySnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhhk gésterebilir.
Fon portfoyitndeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmagtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy y&neticisi tarafindan finansal performanslan ayr1 takip
edilen bliimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cofrafi bélge Tiirkiye olduundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrtca boliimlere gre raporlama yapilmamstir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)

Unlit Menkul Degerler A.S. - Vadesiz mevduat 414 1.045
414 1.045

Borglar (Dipnot 6)
Unlii Portfoy Y&netimi A.S. - Fon y6netim {creti 22.227 -
22.227 -

b) 3! Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dtnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. *ye Gdenen
fon ybnetim (creti 251.592 222.986

251.592 222.986

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ters repo alacaklan

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 209.054 6.001
209.054 6.001

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, : ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
oram %9,40 (31 Aralik 2014: %8,70) dir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belittilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Alacaklar
itfa olmug 5zel kesim tahvillerinden alacaklar (*) 1.533.753 -
Takas alacaklan (**) 6.250 -

1.540.003 -

(*)  Yiksel Insaat A.S. tarafindan 27 Ekim 2015 tarihi itibanyla yapilan agiklama cergevesinde
“XS0558618384” ISIN kodlu, 10 Kastm 2015 vadeli, 200.000.000 ABD Dolar: nominal bedelli Yuksel
ingaat A.S.'ve ait Ozel sektdor borglanma senedinin vadesinde Gdeme kabiliyetine iliskin uzlasma
agiklamalar1 yapilmug, ilgili tahvilin yeniden yapilandinlarak vadesinin 31 Mart 2016 olarak uzatilmas:
Snerilmistir.

Bu gergevede 30 Ekim 2015 tarih ve 2015/35 sayil Kurucu Yonetim Kurulu karan ile Fon'un
portfiylinde bulunan 800.000 ABD Dolart nominal bedelli Yiksel insaat A.S.'ye ait ilgili borglanma
senedinin degerlemeye konu fiyatinin tespitinde, piyasada gegen son islem fiyatinin dikkate alinmasina,
bu fiyat Gizerinden herhangi bir i¢ verim ilerletilmesi yapilmamasina ve bu uygulamanin Yiksel Insaat
A.5.nin 8deme durumunun netlik kazanacag: tarihe kadar stirdiirlilmesine karar verilmistir. Bu karar
gergevesinde ilgili kiymet Bloomberg ekranindan gézlenen 28 Ekim 2015 tarihli fiyat olan 65,700 ABD
Dolan ile degerlenerek ve yine aym tarihli TCMB alis kuru ile TL'ye gevrilerck finansal tablolarda
muhasebelestiritmigtir.

Yiksel ingaat A.$.'ye ait ilgili borglanma senedinin 10 Kasim 2015 itfa tarihinde anapara ve son kupon
ddemesinin tahsilatn yapilamamistir. Bunun (izerine Kurucu Yonetimi, stz konusu borglanma senedini,
Fon'un finansal tablolarinda alacak olarak siniflandirmugti,

Yoksel Insaat A.§. itfa tarihinden sonra kendi internet sitesi Gizerinden yaptif1 agiklamalarinda, itfa
tarihinde denmesi gereken tutardan daha az bir tutart yatmmcilara ddeyecegini ve geriye kalan borcunun
da bir kismin1 daha sonraki bir tarihe erteledigini aciklammgtir. 31 Arabk 2015 tarihli finansal tablolarin
raporlama tarihi itibariyla Ytksel ingaat A.S. ile ilgili kiymeti elinde bulunduran yatinmcilar arasinda
henllz neticelenen bir Sdeme plam bulunmamaktadir. Bu gergevede ilgili alacaga iligkin beklenen nakit
akiglar dngdrillememektedir, ayrica finansal tablolarda herhangibir karsihk aynilmamistr.

(**)  Bu tutar, VIOP islemleri igin tutulan teminata iliskin faiz geliri alacagidir.
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Borglar

Takas borglar 235.337 -
Odenecek fon ysnetim licretleri (Dipnot 4) 22227 -
(Odenecek denetim ticreti 3.400 5.902
(denecek saklama licreti 1.881 -
SPK kayit ilcreti : 1.263 -
Diger borglar 721 -

264.829 5.902

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla glipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 1.484.192 TL tutarinda olup
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde siniflanmaktadir (31 Aralik 2014: 341.615 TL)

(Dipnot 17).
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFL] SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yé&netim {icretleri (Dipnot 4) (*) 251.592 222986
Aracilik komisyon gideri (**) 171.269 161.306
Saklama iicretleri 53.843 -
Kurul kayit ficreti 6.046 3.433
Denetim ficretleri 5475 5475
488.225 393.200

(*) Kurucu’ya Alt Fon'un ybnetim ve temsili ile Serbest Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilift olarak her glin icin fon toplam degerinin 00,00288 (31 Aralik 2014:

%.0,00288) oraninda ybnetim Ocreti ddenmektedir. Bu Gcret her ayin son giinil 8denir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri tizerinden %0,525 vadeli islemler {izerinden de %0,525 arac

kuruluga aracilik komisyonu Gdemektedir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2015 31 Aralhik 2014

Alm sattm amach finansal varhklar
Ozel kesim tahviller 16.129.258 19.357.719
Hisse senetleri 924.824 4.767.596
17.054.082 24.125.315
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibanyla, alm-satim amagh finansal varliklarin detaylan asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal defieri  oram (%) Nominal deperi orant (%)
Ozel kesim tahviller  15.735.067 16.129258  1,14-3,76 19.030.000 19.357.719 10,79-13,36
Hisse senetleri 100.645 924.841 - 392.686 4.767.596 -
17.054.082 24.125.315

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir,

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 25.024.888 24.584.419

Fiyat raporu i{izerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varlik degeri 25.024.888 24.584.419
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.}

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Faiz gelirleri 2.196.600 1.289.990
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.951.126 587.148
Borsa Para Piyasast faiz gelirleri 80.833 -
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 71.297 45.125
Finansman bonosu faiz gelirleri 56.750 -
Ters repo faiz gelirleri 36.594 657.717
Temettl gelirleri 82.492 22.465
Hisse senetlerinden temettii gelirleri 82.492 22.465
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar 971.988 546.940
Vadeli islem stzlesmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 297.759 (99.906)
Hisse senetlerine iligkin gerceklesmis kar 282.905 164.949
Déviz sati karlar 161.576 345.753
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklesmis kar 146.890 136.168
Ters repo alacaklanna iliskin gergeklesmis kar 82.858 -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmis zarar (24)
Finansal varlik ve ytikitmliiliiklere iliskin gergeklesmemis (zarar)/’kar (426. 099) 515.653
Ozel sektor tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 2906.816 (1.501)
Vadeli islem stzlesmelerine iliskin gerceklesmemis (zarar)/kar 3.153 22,923
Ters repo alacaklarina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 53 37N
Borsa Para Piyasasina iligkin gerceklesmemis (zarar)/kar (55.975) 98.690
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis (zarar)/kar (287.974) 4,551
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis (zarar)/kar (382.172) 391.027
2.824.981 2.375.048

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 1.090 1.295
1.090 1.295

(*) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde damga vergisi,

banka masraflan ve noter, harg ve tasdik Ucretleri bulunmaktadsr,

13 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERi

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon portfGyiindeki dévizli bakiyeler asagidaki gibidir

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri:
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 153.638 116.345
153.638 116.345
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtilmedikce Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI (Devami)

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Diger alacaklar
{tfa olmug 6zel kesim tahvillerinden alacaklar 1.534.016 -
1.534.016 -
14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadsr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadsr).

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgm karsilfinda el degistirebilecegi veya bir yukiimluligin karsilanabilecegi

degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin

ghstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlanin ger¢ege

uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki ySntem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinr.

b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal yiikiimliilikler gercefie uygun degerlerinin defter

degerlerine yaklagtig1 varsaytlmaktadir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi SERBEST FON
(Eski adryla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinnm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Maliyeti Kayith Maliyeti Kayith

deferi deferi

Nakit ve nakit benzerleri 5.002.386 5.002.386 117.390 117.390
Finansal varltklar 17.153.864 17.054.082 23.718.467 24.125.315
Ters repo alacaklan 208.999 209.054 6.000 6.001
Takas alacaklan 6.250 6.250 - -
Diger alacaklar 1.533.753 1.533.753 - -
Takas borglart 235.337 235.337 - -
Diger borglar 29.492 29.492 5.902 5.902

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig 6ngbridimektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varhk ya da yikimliligon birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uslincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitlitkler, varlik ya da yokiimliligin gergegie uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varlhiklar:

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel kesim tahviller 16.129.258 - -

Hisse senetleri 924.824 - -
17.054.082

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel kesim tahviller 19.357.719 - -

Hisse senetleri 4.767.596 - .
24.125.315 = -
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitilmedik¢e Turk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Teblig (II-14.2)de Degisiklik Yapilmasina Dair

Teblig (11-14.2.a) yiriirliige girmigtir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015 31 Arakk 2014

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat - 116,345
Borsa para piyasasi alacaklar (*) 5.001.972 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (**) 1.484.192 341.615
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 209.054 6.001
Diger hazir degerler (***) 414 1.045
6.695.632 465.006

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibany!la, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhkl

ortalama faiz orant %14,45 (31 Arahk 2014: %8,70) dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar 1.484.192 TL (31 Aralik 2014: 341.615 TL) dir.

(***) Fon'un araci kurumdaki mevduat bakiyesini gdsterir (Dipnot 4).

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degierler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan diisiilerek gésterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 6.695.632 465.006
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 1.484.192 341.615
Faiz tahakkuklan (-) 2.026 -
5.209.414 123.391

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

(31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir),
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unli Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 24.584.419 518.558
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 2.335.666 1.980.553
Katilma pay: ihrag tutari - 22.182.983
Katilma payi iade tutan (1.895.197) (97.675)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 25.024.888 24.584.419
2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 2.147.179.194 50.000.000
Donem iginde satilan fon paylart sayist (Adet) 164.420.054 2.105.652.070
Dénem iginde geri alinan fon paylart sayis1 (Adet) (164.420.054) (8.472.876)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis: (Adet) 2.147.179.194 2.147.179.194

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla ¢ikarilmg katilma belgeleri 10.000.000.000 adettir (31 Aralik 2014:

10.000.000.000 adet).

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama s&zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadr.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varhk ve yiikiimliliklerden dolay:;, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y&netim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugtir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlit Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirnm Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
(Devam)

i Kredi riski actklamalari

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfSyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagl bulundufu Semsiye Fon'un i¢ tiiziigil
hitkiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimliiliigiin{i yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir, Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi Kkalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak
izlemektedir. Ratingi olmayan finansa! varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina
dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portféy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal
gostergeleri inceler. 31 Araltk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla portféyde bulunan finansal varlikiarin
degier disiikliiiline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters repo
mevduatiar alacaklan
Tiigkili Difier Trigkili Diger Finansal Diger
31 Arahk 2015 taral taral taral taral yatmmlar alacakiar
Raporlama tarihi
itibanyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 414 5.001.972 - 209.054 17.054.082 3.024.195
A. Vadesi gegmemis va da defer
dugtklogtne ugramams finansal
varhklarin net defier degeri - - - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger
dusoklogune vpramams finansal
varhklann net defier degen - - - - - -
C. Deger dusiklogune urayan
Varhklann net defier degerlen - - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski sgeren unsurlar
Nakit Ters repo
mevduatlar alacakl
Ill;klli Digier Ill;kili Difier Finansal Difier
31 Arahk 2014 taraf’ taraf taral tarafl yahrimlay alacaklar
Raporlama tarihi
itibaryla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.045 116345 - 6.001 24.125.315 341.615
A. Vadesi gegmemis ya da defier

desuklugone ugramamig finansal

varlklann net defter degeri - - - - - -
B. Vadesi gecmis ancak defer

dagoklogone uramamig finansal

varhiklann net defter degeri - - - e 5 -
C. Deger dugiklogtne ugrayan

Varliklanin net defler deferlen - - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

21



UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlit Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)
ii.  Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yikiimliilitklerinin tiimil kisa vadeli olup defier defiieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamini gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigh bulunmamaktadsr. Tiirev nitelifinde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine gére kalan vadelerine gére dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Stzleyme

Defter 3aydan 3ay-1yd 1-5yl uyarinea nakit

defieri kisa arasi arast Vadesiz ¢ikislar toplam

Takas borglan 235337 235.337 - - - 235.337
Diger borglar 29.492 29.492 - - - 29.492
Toplam yilkimlilakler 264.829 264.829 - - - 264.829

31 Arahk 2014

Stzlesme

Defter 3aydan 3ay-1yit 1-5Syil uyarimea nakit

deferi kisa arast arasi Vadesiz ¢ikiglar toplam

Diger borglar 5902 5902 - - - 5.902
Toplam yitkiimliilikler 5.902 5.902 - - - 5.902

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
Diviz pozisyonu riski

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portféylinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
TL ABD
karsihi Dolan
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 153.638 52.840
itfa olmug 6zel kesim tahvillerinden alacaklar 1.533.753 525.600
Diiviz kuru duyarhhk analizi tablosu;
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc: Yabana Yabanci
paranin parantn paranimn paranmn
defier defier degier deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi
halinde
1.ABD Dolar net varhk/yiikimlilik 168.739 (168.739) 168.739 (168.739)
2.ABD Dolan riskinden korunan
kisim (-) S - - .
3.ABD Dolar net etkisi (1+2) 168.739 (168.739) 168.739 (168.739)
Toplam (3) 168.739 (168.739) 168.739 {168.73)
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014
TL ABD
kargihfii Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 116.345 50.237
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu;
Kar/Zarar Ozkaxnaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanca
paranin paranin paranin paranin
defier deger deger defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi
halinde
1.ABD Dolari net varhk/yhktmliilok 11.635 (11.635) 11.635 (11.635)
2.ABD Dolan riskinden korunan
kisim (-) 5 - - -
3.ABD Dolanr net etkisi (1+2) 11.635 (11.635) 11.635 (11.635)
Toplam (3) 11.635 (11.635) 11.635 (11.635)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve yiikimliliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defiisimlerinden etkilenen varhiklarni aymi tipte yilkiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 209.054 6.001

Degigken faizli finansal araclar

Finansal varhiklar
Alim satim amach finansal varliklar 16.129.258 19.357.719

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araglar izerindeki etkisi nedeniyle, 31 Arahk 2015
tarihi itibaniyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd: vergi &ncesi kar 161.293 TL (31 Arahk 2014: 193.577 TL) artacak veya
161.293 TL (31 Aralik 2014: 193.577 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ahm satim amagh finansal varlik
olarak simfladi: hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gdrmektedir. Fon'un analizlerine gore BIST
endeksinde %35 oraninda artis/azaliy durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldif varsayimiyla
Fon’un vergi 6ncesi karinda 46.242 TL artis/azaliy olugmaktadir (31 Aralitk 2014: 238.380 TL).

Fon’'un 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla agtk VIOP  sézlesmeleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 3! Aralik 2015 itibartyla Fon portfdylinde gelir ortaklifi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

(i)  Alnan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayi A.S. 156.211 -

156.211 -

.......................
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