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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

UUnlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym: tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsam gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayicl notlardan olugan
iligikteki finansal tablolarin1 denetlemnis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolaria fligkin Sorumiulugu

2,

Kurucu; finansal tablolann Tiirkive Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaphigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlighk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynaki: “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesieki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmast ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig verme amaci tagimaz, Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degierlendirilmesinin yan sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalanmin uygunlugunun ve yapitan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, gériigiimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas. Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siifeyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gériig

4. Gériigiimiize gére, finansal tablolar, (Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu'nun
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara (bkz. dipnot 2) uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarnneca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamisgtir,

6.  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

istanbul, 27 $ubt 2015
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Titm tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 117.390 692
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 341.615 52.111
Ters repo alacaklan 5 6.001 216.038
Finansal varliklar 9 24.125315 252.540
Toplam varhiklar 24.590.321 521.381
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 5.902 2.823
Toplam yiikiimliiliilder 5.902 2.823
Toplam degeri/Net varhk degeri 24.584.419 518.558

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
1



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Titm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak giisterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 7 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.289.990 -
Temettii gelirleri 11 22.465 25.568
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 1.062.593 {1.363)
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 11 - 6
Esas faaliyet gelirleri 2.375.048 24,209
Ydnetim iicretleri 8 (222.986) 47
Denetim ficretleri 8 (5.475) (4.920)
Komisyon ve diger islem ficretleri 8 (165.435) (272)
Damga vergisi 8 (599) (412)
Esas faaliyet giderleri (394.495) {5.651)
Esas faaliyet kar 1.980.553 18.558
Finansman giderleri - -
Net diénem kan 1.980.553 18.558
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirnilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir = -
Toplam degerdelnet varhk degerinde artiy 1.980.553 18.558

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansa! tablolarin tamamiayici bir pargasidur.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU
{Tim tutarlar Tilrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 7 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak /7 Ocak itibaryla toplam degeri/
net varhk degeri 518.558 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.980.553 18.558
Katilma pay1 ihrag tutan 18 22,182,983 1.011.950
Katilma pay: iade tutan 18 (97.675) (511.950)
31 Arahk itibaryla toplam degeri/ net varhk degeri 24.584.419 518.558

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tilm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gtisterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 7 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglars
Net dénem kan 1.980.553 18.558
Net dénem kary/(zararn) mutabakati
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri (1.289.990) -
- Temettli gelirleri (22.465) (25.568)
- Gergeklesmemis yabanc para ¢evrim
- farklar ile ilgili dlizeltmeler - 6
- Gergege uygun degier kayiplari/kazanglan
- ile ilgili diizeltmeler (23.872.775) {252.540)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 3.078 2.823
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
- artig/azalig (289.504) (52.111)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar (22.156.181) (308.832)
Alman temettil 22.465 25.568
Alinan faiz 1.290.029 (38)
Faaliyetlerden kullanilan net nakit (22.178.609) (283.302)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 22.182.983 1.011.950
Katilma pay1 iadeleri i¢in 5denen nakit 18 (97.675) (511.950)
Finansman faaliyetlerden saflanan net nakit 22.085.308 500.000
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) (93.301) 216.698
C. Yabanci para ¢evrim farklarmm
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi - ()]
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis{A+B+C) (93.301) 216.692
D. Dbnem bayi nakit ve nakit benzeri deferleri 17 216.692 -
Donem sonu nakit ve nakit benzeri deferleri (A+B+C+D)17 123.391 216.692

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARiHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu (“Fon™) serbest yatirim fonudur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlit Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek lizere, nitelikli yatinmeilardan katilma paylar karsiligi toplanacak paralarla katilma
paylar sahipleri hesabina, riskin dagitilmas) ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi
araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyil isletmek amaciyla Unlii Menkul
Degerler A.§. Serbest Yatinim Fonu (“Fon™) kurulmustur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus,7 Ocak 2013 tarihi
itibartyla tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unlii Menkul Degerler A.S. .
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 Istanbul

Y tinetici:

Unlii Portfy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 istanbul

Saklavici Kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., istanbul Altin Borsas1 A.S., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayici Kuruluglar” olarak Fon’un i¢ tiiziifiinde yer almaktadr.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No’lu dipnotta detayli bir gekilde agiklandif tizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayilt
“Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebli” kapsaminda uyum siirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda siirdiirmektedir.

Fon'un temel yatinm amaci, Tiirk ve yabanci mali varhiklannin islem gordiigii piyasalarda, farkh
piyasa déngiilerinin ortaya gikaracag firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve siirekli
"mutlak getiri" elde etmektir. Bu ¢ergevede Fon, belli bir vadede bir performans 6lgiitiine dayal olarak
"nispi getiri" elde etmekten ziyade, Fon katilimcilarina donemsel olarak "mutlak getiri" saglamay
hedeflemistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

A.
(a)

(b)

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varhklarin gercege
uygun deger dlciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gésterilen finansal
varlik ve yiikitmliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyannca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevecut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yitkiimliiliiklerin mahsup edilmesi icin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazanilabilir tutar
agtklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliifiine ugramig varhgin,
geri kazamlabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden satis igin gerekli masraflan diisii{mesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

° TMS 39daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dlglimii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir tiirev iirliniin, taraflarinin degigmesi veya kars tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandid: takdirde, bu tiirev iiriine riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler”,

. TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

Yillik Iyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3, isletme Birlesmeleri
TFRS 8, Faaliyet Boliimleri
TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimil
TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiikiimlilitkler
° TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
Yillik lyiletirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tariliten sonra baslayan
yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir;
. TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi
. TFRS 3, isletme Birlesmeleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
. TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller.
TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik
TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi oimayan duran
varliklar”
TMS 27 “Bireysel finansal tablolar
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”
TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’
TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmast ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermekiedir.
TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”
TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanms fayda planlars™
Yillik lyilegtirmeler 2014: | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:
° TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarina iliskin degigiklik
. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine ilisikin degisiklik
TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agtklanmasina iligkin
degisiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde Fon’un
finansal tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacad gériisiindedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

(©)

(d)

(e)

B.

Karsilagtirmal: bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolanin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarlan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolan Onceki donemle karstlastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamls gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 7 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap donemi ile kargilagtirmals olarak diizenlemigtir. Gerek gériildiigii takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yilkitmliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak g&sterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu teme! ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nem!i muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildif1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,

C.

@

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP™) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AilT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(c)

(@)

(e)

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglan” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
y6ntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amac¢h” menkul kiymetler olarak siiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin maku! degerindeki degisikiik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amaghi menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve bor¢lan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig:
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldif
menku! kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildif tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

H

(g)

(h)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargihif)

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu depisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil: Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan fizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimlilliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satim, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alig bedeli ve sati giiniine kadar olusan deger artis
veya azalislan toplami) iizerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(i) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portféye alnan varhklar alm fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklanin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baslamak iizere portfSydeki varliklardan;

1

2)

3
4
3)
6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapam seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde defierlenir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler cisinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portféyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agtklanmustir.

11



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Unlii Menkul Degerler A.S. 1.045 692

1.045 692

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iliskili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 7 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Niteliklerine gére giderler

Unld Menkul Degerler A.S. ’ye tdenen
fon yénetim ticreti 222.986 47

222.986 47

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 6.001 216.038

6.001 216.038

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, : ters repo sdzlesmelerinden alacaklanin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
oran1 %10,05 (31 Aralik 2013: 6,70)"dir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Borglar
Denetim {icretleri 5.902 2.823
5.902 2.823

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla VOB iglemleri igin teminat olarak verilen 341.615 TL tutarinda olup
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde simiflanmaktadir (31 Aralik 2013: 52.111 TL)

(Dipnot 16).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 7 Ocak -

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Y 6netim icretleri (*) 222986 47
Aracilik komisyonlari (**) 165.435 272
Denetim iicretleri 5.475 4.920
Komisyon ve diger iglem icretleri 599 412
394.496 5.651

(*) Kuorucu'ya Alt Fon'un ydnetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifi olarak her giin igin fon toplam degerinin %:0,00288 (31 Aralik 2013:;

%0,00288) oramnda y8netim Ucreti ddenmektedir. Bu iicret her ayin son glin(i 6denir.

{**) Fon, hisse senetleri alm satim islemleri fizerinden %00,525 vadeli islemler iizerinden de 240,525 araci

kuruluga aracihk komisyonu 8demektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alim satrm amagh finansal varitkiar
Ozel kesim tahviller 19.357.719 252.540
Hisse senetleri 4.767.596 -
24.125.315 252.540
31 Arahk 2014 ve 2013 tarihi itibariyla, alim-satim amagl: finansal varhklarin detaylar: asagidaki
gibidir:
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Piyasa Piyasa Faiz
Nominal de@eri orani (%) Nominal deieri oram (%)
Ozel kesim
tahviller 19.030.000 19.357.719  10,79-13,36 250.000  252.540

Hisse senetleri 392.686 4.767.596

10,84-13,88

24.125.315

252.540

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 24.584.419 518.558
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam degerfnet varhk degeri 24.584.419 518.558
11 - HASILAT
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Faiz gelirleri 1.289.990 -
Temettii gelirleri 22.465 25.568
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 1.062.593 (1.365)
Net yabanei para gevrim fark: (giderleri)/gelirleri - 6
2.375.048 24.209
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Fon portfoyiindeki dovizli bakiyeler agagidaki gibidir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir):

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri:

Vadesiz mevduatlar (Dipnot 18) 116.345 -

116.345 -

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Arahik 2014 tarihi itibanyla titrev araglart bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercefie uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligin karsihinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadur.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinur.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastidi varsayilmaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varhk ve ylikiimliiliiklerinin gercefie uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralhk 2014 _ 31 Arabk 2013
Gercefie uygun Kayith  Gergefe uygun Kayith
degeri degeri deperi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 117.390 117.390 692 692
Finansal varliklar 24.125.315 24.125.315 252.540 252.540
Ters repo alacaklan 6.001 6.001 216.038 216.038
Borglar 5.902 5.902 2.823 2.823

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergegie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalann ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defier
degerlerine yaklastig: 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 19.357.719 - -
19.357.719 - -

31 Aralk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 252.540 - -
252.540 - -

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatiar

- Vadesiz mevduat 117.390 692
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 341,615 52.111
Ters repo alacaklan (Dipnot 5) 6.001 216.038

465.006 268.841

(*) 31 Arabk 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 341.615 TL’dir (31 Aralik 2013: 52.111 TL)’dir (Dipnot 7).

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 465.006 268.841
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 341.615 52.111
Faiz tahakkuklan {-) - 38

123.391 216.692

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfoyii icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

17- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak / 7 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 518.558 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 1.980.553 18.558
Katilma pay: ihrag tutan 22.182.983 1.011.950
Katilma pay: jade tutan (97.675) (511.950)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 24.584.419 518.558
2014 2013
1 Ocak / 7 Ocak itibariyla (Adet) 50.000.000 -
Dénem iginde satilan fon paylar: sayisi (Adet) 2.105.652.070 100.000.000
Doénem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) {8.472.876) {50.000.000)
31 Aralik itibanyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.147.179.194 50.000.000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢ikarlmig katilma belgeleri 10.000.000.000 adettir (31 Arahik 2013:
10.000.000.000 adet).

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gilivencesi altindadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varhk ve yiikiimliliklerden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i. Kredi riski agiklumalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfyiinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK diizenlemeleri ve Fon ig tiiziigii hikiimlerine gbre
belirlenmektedir.

iil.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yilkimlilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamuni gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yitkiimliiliigii bulunmamaktadir.

iii.  Piyasa riski agthlamalar:

Déviz pozisyonu riski

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarnin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

TL ABD
karsihi Dolan
Bankalardaki mevduat 116.345 50.237
Diviz kuru duyarhhik analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabana
paranin paranin paranin paranin
defier defier deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi
halinde
1.ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliltk 11.635 (11.635) 11.635 (11.635)
2.ABD Dolar: riskinden korunan
kisim {-) - - . .
3.ABD Dolar net etkisi (I+2) 11.635 {11.635) 11.635 {11.635)
Toplam (3) 11.635 (11.635) 11.635 {11.635)
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varhk ve yiikiimliiliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklan aym tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araglar

Ters repo sézlegsmelerinden alacaklar 6.001 216.038

Degisken faizli finansal aracglar

Finansal varhiklar
Alim satim amach finansal varliklar 19.357.719 252.540

Faiz oram degisimlerinin degisken faizli finansal araglar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2013
tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisitk olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd: vergi 6ncesi kar 193.577 TL (31 Arahik 2013: 2.500 TL) azalacak veya
193.577 TL (31 Aralik 2013: 2.500 TL) artacakt.

Fiyat riski

Fon’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hisse senetleri ve agitk VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

19- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yaymnlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yiiriilillife giren *“Yatnm Fonlarina fliskin Esaslar Teblig’nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VII No:10,Yatinm Fonlarina
tliskin Esaslar Teblig” yiiriiliilikten kaldinlmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayili ilke karar: olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayili
biilteninde yayinlanan “Yatiim Fonlarina iligkin Rehber”'in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarihinden &nce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliz’’ne uyum
siirecinde bulunmakta ve faaliyetlerini bu ¢ergevede siirdiirmektedir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakhg senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal
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