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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu'na

1. Unlit Menkul Degerler A.3. A Tipi Degtisken Fonu ‘nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve dier kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin Gzeti ve diger agiklayic1 dipnotlarim denetlemis
bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugiu

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Rurulu’'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazmrlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan Snemli
yanhghiklar icermeyecek bicimde hazirlanmasin saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagamsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagaimstz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercei dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadiga konusunda makul bir
glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirmektedir,

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagamsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedir., Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadif hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhshk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapdmgtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sisteri g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr, Bagamsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarmn bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanmyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a memnber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat-9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (; 212} 326 6050



Gorily

4.  Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken
Fonu'nun 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akuglarmi TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadur.

Mevzuattan Kaynakianan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmnea; Fon Kurulu tarafimmza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapnug ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Arabk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTX ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCogpers .~

j e -
Haluk Yaloin/SMMM \%g
Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Nisan 2014
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ONLD MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttm tutarlar Tork Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslar: 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhkiar
Makit ve nakit benzerleri 17 380 40 293
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 22.852 28.782 -
Ters repo alacakian 5 75.013 226.026 375.184
Finansal varhklar 9 44.978 204.217 164.005
Diger varliklar - 22 -
Toplam varhklar 143,223 459,087 539482
Yiikiimiiliikler
Diger borglar 6 2.473 1.222 2.146
Teplam yikiimliitikier 2.473 1.222 2.146
Toplam defferi/Net varhk deferi 140.750 457.865 337.336

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamiayici bir parcasidir.
I



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A Tiri DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiim tutarlar Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanglarn 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1t 7.094 21.539
Temettii gelirleri 11 2.075 1.124
Finansal varlik ve yiikiimlitlitklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 11 10.081 21.062
Finansal varhk ve yitkiimliilitklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 11 (23.903) 31.195
Esas faaliyet gelirleri (4.653) 74.920
Yonetim iicretleri 8 (2.786) (13.779)
Denetim iicretleri 8 (5.475) (3.204)
Kurul iicretleri 8 (46) (105)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (2.606) (3.799)
Esas faaliyet giderleri (10.913) (26.887)
Esas faaliyet kar/(zarar) {15.566) 54.033
Finansman giderleri - -
Net donem kar/(zaram) (15.566) 54.033
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirnimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Teplam degerde/net varhik defierinde artig/azaly {15.566) 54.033

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras (“TL”) olarak g0sterilmigtir.)

Dipnet 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
1 Ocak itibanyla toplam degeri/

net varbk deferi 457.865 537.337
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahs (15.566) 54.033
Katilma payi ihrag tutar 18 - -
Katilma pay: iade tutart 18 {301.549) (133.505)

31 Aralik itibartyla toplam degeri/
457.865

net varhk degeri 146,758

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER AS.
A TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2613

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tm tutarlar Tk Lirast (“TL"yolarak gosterilmigtir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
A. lsletme fasliyetlerden nakit alaglar:
Net dénem kar/(zarari) {15.566) 54.033
Net donem kary(zarart)) mutabakati
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 7.094 21.53¢9
- Temettii gelirleri 2075 1.124
- Qergege uygun defer kayiplarvkazanglart
- ile ilgili diizeltmeler 159.239 (40.212)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 1.273 (9435)
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeli
- artig/azahs 5.930 (28.782)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 160.045 6.757
Alinan temettii {2.075) (1.124)
Alman faiz (7.082) (21.380)
Faaliyetlerden saglanan/(kullaniian) net nakit 150,888 {15.747)
B. Finansman faaliyetierden nakit aluglar:
Katilma pay: ihraclarindan elde edilen nakit 18 -
Katilma pay: iadeleri igin 6denen nakit 18 (301.549) {133.505)
Finansman faaliyetlerden kullanilan net nakit (361.549) {133.505)
Yabanci para gevrim farklarinm etkisinden Bnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net azahg (A+B) {150.661) (149.252)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahg {(A+B+C) {150.661) {149.252)
D. Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 222.944 372.196
Dénem sonu nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 72.283 222.944

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarler aksi belirtilmedikee Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1-FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Standard Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon™) A tipi yatirim fonudur.

Unlit Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlit Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiizitk
hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri kargihig1 toplanacak paralarla katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh mitlkiyet esaslarina gbre sermaye piyasast
araglanindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyil isletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD/835 sayih izni ile Dundas Unlit Menkul
Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon”) kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varhigina
katilim oranmini gdisteren 1. tertip 500.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 18 Subat 2005 tarih ve KB
397/82 sayih izni ile kayda alinmig, 10 Ocak 2005 tarihi itibartyla halka arz edilmistir,

Fon’un 20 Ekim 2008 tarih ve 2008/34 nolu karan ile Fon’un iinvan: “Unlit Menkul Degerler AS. A
Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unlit Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.S.”)
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Yo&netici:

Unlii PortfSy Yonetimi A.S. (eski adiyla “Standard Unlil Portfdy Yonetimi A.$.”)
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: | No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Saklayvici Kurumlar:

IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S., Istanbul Altin Borsasi A.S., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayici Kuruluslar” olarak Fon’un i¢ tiiziigiinde yer almaktadur,

Fon’un, 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucw’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJIsI

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.,

Fon portfyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve Fon ictiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon
portfByll, Yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarals Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yénetilir.

L



ONLO MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tlrk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

®

()

Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye unygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hitktimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varliklarin gergege
uygun deger Slglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.i). :

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis d6neme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gosterilen finansal
varhk ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmg, kanuni kayitlara
TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmisgtir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmiy standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamgtir.

Yulik raporlama dimemi somu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli veni
standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

e TMS 1’deki degigiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en 6nemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip ddnemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag: konusuna agtklik getirmez.

. TFRS 1I’deki degisiklikler, ‘Uluslararast finansal raporlama standartlarn ilk kez
uygulanmast’: devlet kredileri; | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarint ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden dilsiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

L

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alt1 baghg igerir. Bu degisiklikler:

e TFRS 1, ‘Uluslararas: finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasy’

° TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

» TMS 16, ‘Maddi duran varhklar’

° TMS 32, ‘Finansal Araclar; Sunumlar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, *‘Gergege uygun deger dlgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhihgin
gelismesini gergefie uygun degerin tam bir tanumini yaparak ve karmasikhin azalmasini
ve tek kaynakli gergege uygun Sl¢iimiin ve dipnot aciklama gerekliligini TFRS/UFRS
fizerinden kesin tamimlamalar yaparak saglamay: amaglamigtir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmizca uygulamaya yonelik agikhik
getirmigtir,

31 Arabk 2013 taribi itibanyla yayimlanmiy anmcak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yitriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

&

TMS 32’deki degigiklik, " Finansal Araglar™ varlik ve yiikiimliliikklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araclar: Sunum’
uygulamasma yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarn ve
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda defer disiikligi' geri kazamilabilir tutar
agiklamalarma iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diigiikliigiine ugramig varhgm,
geri kazanilabilir degeri, gergefie uygun degerinden satis icin gerekli masraflar dilsiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasmna iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araclar’: Muhasebelestirilmesi ve 8lgiimii’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin degigmesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simiflandirma ve 8lgim”; | Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimliilitkklerin, smiflandirmasi ve Slgiimi ile ilgili TMS 39 standartlariin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere dlgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim &zkaynak araglar gergege uygun degeri ile dlgiiliirken;
borglanma araglarmin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araclan itfa edilmis deger ile olgiilir.
Yikiimliilitkler icin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet ydntemi ve gémillii
tiirevlerin ayrigtinlmas: da dahil olmak tizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir.
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()

(@)

® Esas dnemli degisiklik, finansal yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi sirece gergefe uygun deger
degigimindeki §irketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglar
etkileyecektir,

° TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
tnemli degisiklikler getirerek riski ydnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansttilmasin saglamustir.

° Yilhik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, fyilestirme projesi 2010:2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS B8; Faalivet Boliimleri

TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhiklar

TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve

Yikiimliiliikler :

» TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

s Yillik Iyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin itk Uygulamas:

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgtimii
s TMS 40; Yatinm Amagh Gayrimenkuller

e & . & @

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolan tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: goriisiindedir,

Metlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve
yiikiimlitlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Raporlams Pars Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarmda yapilan Snemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulamir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

®)

(b)

(©)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) iglemleri icin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot

17).
Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitihir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglan” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin ic iskonto oram
ybntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir {Dipnot 5).

Finansal varhkiar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amagh” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandiriimas: Fon yOnetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir,

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra ahm-satim amaghi finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yukiimlilitklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yanstilmaktadir. Temettil alacaklar ise ayrt olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tiim yatrim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadsr
{Dipnot 9).
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G

O

®

®

(B)

Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is giinlinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldif:
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur degisiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ddviz ahs kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanei para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi

sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi kargihif:

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayihi yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatrim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinmn
portfdy isletmeciligi kazanglan izerinden yapilacak tevkifat orant degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agafidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklart, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yikiimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinmn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger arti
veya azahslar: toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig gilnti degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yitkiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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®

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Iigili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabma kaydedilir,

Uygulanan Degerleme flkeleri
Portf6ydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alman varhklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
sati§ kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.

b) Albs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem g&ren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agrlikl ortalama fiyatlar kullambhr.

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme gilnii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatn tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansttacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazil karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan ahmr.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir,

Fon’un diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanc para igin belirlenen d6viz sati§ kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamstir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yitkiimliilitklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsaymlarmn yapilmasim gerektirir. Bu tahminler ySnetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.
Fon portfSyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmstir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasas: araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfSyii isletmek

ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamigtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri
Unlii Menkul Degerler A.S. 380 40 293
380 40 293
Borglar
Unlit Menkul Degerler A.S.’ye ddenecek
fon yonetim lcreti 2,786 13.778 17.935
2.786 13.778 17.935
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
iglemler agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Niteliklerine gire giderler
Unlit Menkul Degerler A.S.’ye ddenen
fon yOnetim ticreti 2.786 13.778
2.786 13.778

5-TERS REPO ALACAKILARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ters repo alacaklar

Ters repo sdzlegsmelerinden alacaklar 75.013 226.026 375.184
75.013 226,026 375.184

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, ters repo s&zlesmeierinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram
%6,70 (31 Araltk 2012: % 4,70, 31 Aralik 2011 %9,50)"dir.
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6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Borglar

Denetim ticretleri 2.473 1.222 2.146

2.473 1.222 2.146

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla stipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 22.852 TL (31 Arahk 2012:
28.782 TL, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde

gosterilmektedir.
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8 - NITELIXKLERINE GORE GIDERLER

1 Oesk - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Yonetim ticretleri (*) 2,786 13.779
Denetim ticretleri 5475 3.204
Kurul ficretleri 46 105
Aractlik komisyonlart (¥*) 1.502 3.005
Noter harg ve tasdik ficretleri 526 108
Vergi resim harg vb, giderleri 578 561
Komisyon ve diger iglem ticretleri - 125
10.913 20.887

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,008i oraninda y8netim ficreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2012: %0,008). Bu ficret her aymn son giindt 8denir.

(**)Fon, hisse senetleri alim satim islemleri tzerinden %0,525 vadeli islemler tzerinden de %0,525 araci
kuruluga aracilik komisyonu 8demektedir (31 Aralik 2012: Hisse iglemleri %0,525 vadeli isternler %0,525).

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralilc 2011

Alim satim amach finansal varlikiar

Hisse senetleri 44.978 128.098 164.005
Devlet tahvilleri - 76.119 -
44.978 204.217 164.005

31 Arahik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, alim-satim amach finansal varliklarin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Plyasa Faiz Piyasa Falz Plyasa Faiz
Nominal  defferi orami (%) Nominal deferi  orani (%) Nominal defieri orant (%)
Hisse senetleri 7356 44978 - 16.050 128.098 - 20.750 164.005

Devlet tahvilleri - 50.000 76.119 11,71

44.978 204.217 164.008

31 Arahik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulummamaktadir,

15
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10 - FiYAT RAPORUNDAKE VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arabk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 140.750 457.865 537.336
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varhk degeri 140.750 457,865 537.336
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 7.094 21.539
Temettii gelirler 2.075 1.124
Finansal varhk ve yitktimliiliiklere iligkin :
gergeklesmis kar/zarar 10.081 21.062
Finansal varlik ve yitkitmlillilklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar (23.903) 31.195
(4.653) 74,920

12 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfbyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Asagidaki

gibidir, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir):

31 Arahik 2012

Nominal Uzlagma Rayig
Sbzlegme tanum: Vade Pozisyon defer fiyats degeri
111F_IX0300213 28 Subat 2013 Kisa 8 98,475 78.780
301F_FXUSDO0213 28 Subat 2013 Uzun 7 1,799 12.593
311F_FXEURO0213 28 Subat 2013 Uzun 5 2,376 11.880

Net pozisyon

103.253
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergefe uygun degieri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliligiin kargilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun deferleme ySntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz,

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastii varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimlitliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Gerpefle uygun Kanith Gergefie uygun Kayth Gergefie uygun Kawith

deperi deferi deferi deferi defieri deperi

Nakit ve nakit benzerleri 380 380 40 40 293 293
Ters repo alacaklar 75.013 75.013 226026 226.026 375.184 375,184
Finansal varitklar 44,978 44,978 204.217 204217 164.005 164.005
Diger borglar 2473 2473 1,222 1.222 2,146 2.146

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gereefe uygun de@erlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi digiiniilerek defter

degerlerine yaklastig: ngériilmektedir,



OUNLU MENKUL DEGERLER AS.
A TiPl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarm ve yiikiimlitliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikier igin
aktif piyasada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

° Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

“ Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilitkler, varhik ya da yiikiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Alm satim amagch gdsterilen finansal varliklar:

31 Arabk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 44,978 - -
44.978 ‘ - -

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 128.098 - -
Devlet tahvilleri 76.119 - -
204.217 - -

31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 164.005 - -
164.005 - -

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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UNLU MENKUL DEGERLER A §.
A TirPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

16 - TMS'YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan ¢ergevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS | -“Finansal Raporlama Standartlari’nin ik Kez
Uygulanmasi™ uygulanmigtir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu 31 Arahk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibaryla hazirlanmis finansal durum tablolan ile karsilagtirmali olarak; 31 Arahk 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varhik
degeri defigim ve nakit akis tablolarint ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanmus kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir, toplam deger/net varhk degeri degisim ve nakit akis tablolart
ile karsilagtirmali olarak hazirlamistir.

- Sunulan tiim dSnemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayni1 muhasebe
politikalar1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmas:
zorunlu titm standartlar geriye doniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmustir,

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
donitk olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmstir,

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dineme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolan ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugstur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapilmistir.

Ngili degisiklik esasen finansal varhiklarin TFRS uyarinca yeniden smiflandinlmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gOstermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu; dnceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artig/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda smiflandirilmast nedeniyle degismistir. Iigili degisiklik asagida
agiklanmugtr,

1 Qeak -

31 Aralik 2012

Onceden raporlanan gelir/gider fark: 22.838
Diizeltme tutant 31.195
54.033

Yukarida belirtilen degigiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simiflandirmalar yapilmis olup,
ilgili simiflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli degisikliklere sebep olmamigtir.,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 380 40 293
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 22.852 28.782 -
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 75.013 226.026 375.184
98.245 254,848 375477

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutart 22.852 TL (31 Arahk 2012: 28.782 TL, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir)’dir,

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan diigiilerek gésterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 98.245 254.848 375.477
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 22.852 28.782 -
Faiz tahakkuklar1 (-) 3.110 3.122 3.281
72.283 222.944 372,196

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfbyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).



ONLD MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPl DECISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirast (“TL") olarek ifade edilmigtir.)

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DECGERI DEG

isiM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 457.865 537.337
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig (15.566) 54.033
Katilma pay: ihrag tutar - -
Katilma pay: iade tutan (301.549) (133.505)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 140,750 457.865
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adef) 17.767.000 23.058.000
Dénem iginde satilan fon paylar: sayisi (Adet) - -
Dénem i¢inde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (11.712.000) (5.291.000)
31 Aralik itibarryla dolagimdaki pay sayist (Adet) 6.055.000 17.767.000

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 500.000.000 (31 Aralik 2012: 500.000.000,

31 Aralik 2011: 500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saki
nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sbzlegmesi

Takasbank giivencesi altindadr.
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ONLU MENKUL DEGERLER AS.
A Tipi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikee Tirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE plIZEYi

FINANSAL RISK YONETIME

Fon portfyiindeki finansal varlik ve yiikiimiiiliiklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, d8viz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot I’de agiklanmigtir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ig tiziigil hilkiimlerine gore
belirlenmektedir.

il Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yikiimliiliiklerinin timil kisa vadeli olup defter degieri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamimi gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yitkiimliltigii bulunmamaktadir.
i,  Piyasa riski agtklamalar:
Déviz pozisyonu riski

Yabanc: para varliklar, yikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yitkiimliligl bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran: degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimldiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhklar aym tipte yliktimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arabik 2011
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 75.013 226.026 375.184

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar - 76.119 -

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfSyiinde degisken faizli finansal varlik bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Faiz oran: degisimlerinin degisken faizli finansal araclar lizerindeki etkisi nedeniyle,
TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/diisitk olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit
kalsayd: vergi 6ncesi kar 500 TL azalacak veya 500 TL artacakti. 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{(Devam)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Arabik 2013 tarihi itibartyla gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simfladifs hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.
(“BIST”)’de islem gdrmektedir. Fon’un analizlere gore BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalig
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla Fon'un vergi &ncesi karinda 2.249 TL
artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2012: 6.405 TL, 31 Aralik 2011: 8.200 TL).

Fon’un 31 Arahik 2013 tarihi itibariyla acik VOB sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Fon’un analizlerine gére VOB fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenler sabit kaldig: varsayimiyla Fon’un vergi 8ncesi karinda 2.715 TL artig/azahs olusmaktadir.
31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

31 Arahik 2013 itibartyla Fon portfoytinde gelir ortaklif senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

Ahnan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S 95 - -
Bim Birlesik Magazalar A.S 66 - -
Tirk Hava Yollan A.O. 65 - -
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 52 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 35 - -
T.Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 10 - -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.404
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret AS. - - 816
Bizim Toptan Satig Magazalarn A.S. - - 473
Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - - 414
Turcas Petrol A.S. - - 400
DO&CO Restaurants&Catering AG - - 182
323 - 3689

.......................
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
ATiPI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AlT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPl DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy dejeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayunlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli (11-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’mn konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Unlii Menkul Degerler A.§. ATipi Deigken’nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazmirlanmghir,

Bu goriig tamamen SPK ve Unlii Menkul Degerler A.$.'nin bilgisi ve kullanin igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi miimkiin dejildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

Pricewaterhouse{?oogef%@
p ) P

17 <7,
Haluk Yalgut, SMMM), |
Sorumlu Denetgi N

Istanbul, 30 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a meinber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.comytr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
ATiPi DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
{Tutariar aksi belirtimedikge Tlirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. [FONUN ADI:
Unlit Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Unlit Menkul Degerler A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
D. FONTUTARI:
5.000.000 TL
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
140.750 TL
F. KATILMA PAYI SAYISI:
6.055.000 Adet
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon, 3 Aralik 2004 tarihinde kurulmustur. Fon Izahnamesi, 7167 sayith Tiirk Ticaret Kanunu
Hiiktimlerine uygun olarak 8 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir. Fon’un katilma belgeleri ilk
olarak 10 Ocak 2005 tarihinde halka arz edilmistir.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FIVATI:
0,023246
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL
0,025771
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
%(9,797834)
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
%(9,797834)
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
84,53
F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
1,2389
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
92,36
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
18,40
L.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Bulunmamaktadir,
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

301.549 TL
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam
TL % Yo
Fon/ortakhik portfdy degeri 142.843 - 101,49
Hazir defierler 380 - 0,27
Kasa - - -
Bankalar - - -
Diger hazir degerler 380 100,00 -
Alacalkdar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - B -
Borglar (2.473) 100,00 (1,76)
Takasa borglar - - -
Yonetim licreti - - -
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (2.473) 100,00 -
Toplam defer/net varhik degeri 140.750
Toplam katilma payv/pay sayist 500.000.000

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payt



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPl DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2013
thrag izni ticretleri -
llan giderleri -
Sigorta ticretleri -
Aracilik komisyon giderleri 1.392
Noter harg ve tasdik ficretleri 526
Fon ybnetim licretleri 2,786
Denetim Gcretleri 5475
Vergi, resim, harg vb giderler 578
Saklama gideri 110
Kurul Kayit gideri 46
Diger giderler -

10.913




UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. Gegen Yil Iginde Riichan Haklu Kullanimi, Bedelsiz Pay Almi, Temettil ve Anapara
Tahsilatina Digkin Agiklamalar

TUR ISLEM_TARIHI| _ HISSE SENEDI| VERILEN HISSE|  ORAN|  MATRAH| GELEN ADET] KOMISYON TUTARI
Enks Ingaat ve Enka Ingaat ve

BEDELSIZ 12.06.2013 Sanayi A.S. Sanayi AS.| 1428571 243 34714 0
Bim Birlesik Bim Birlosik|

BEDELSIZ 18.06.2013 Mi A. Magazalar AS 100 66 68 0]
Kardemir Karablk] Kardemir Karabik
Demir Colik Sanayl] Demir Celik Sanayi

BEDELSIZ 04.07.2013 ve Ticaret AS, veTicaret AS.| 2005615 258 51,745 0
T.Bise ve Cam T.5ige ve Cam|

BEDELSIZ 0407.2013]  Febrikalan AS]  Fabrkaln AS| 473333 209 9.893 0
Esepli Demir ve Eregli Demir vel
Celik Fabrikalan]  Celik Fabrikalan

BEDELSIZ 12.04.2013 TAS TAS.) 132686 715 94,87 0
Tork Hava Yollan|  Tark Hava Yollan

BEDELSIZ 26.06.2013 AD. AD. 15 434 65,1 0

B. Gegen Vil ivinde Yatirim Fonlarna fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Defisme ve Hukuki

intilaflaria Digili Aqiklamalar

Fon muhasebe kayitlanim ve yasal finansal tablolarm TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymnlamis oldugu teblifler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig”i (II-14.2) ile
finansal tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallan belirlemistir.



STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE PIYASASI ARACI IHRACCI ALIS Tariul NOMINAL DEGERI SATIS DEGERI
HISSE SENED. ENKAI 04 Ocak 2013 2.400 12,624
HISSE SENED! GLDTR 04 Ocak 2013 1.100 10.043
HISSE SENED! GLDTR 04 Ocak 2013 520 4.753
HISSE SENED TBORG 04 Ocak 2013 3.000 5340
HISSE SENED TCELL 04 Ocak 2013 2250 26.213
HISSE SENED TUPRS 04 Ocak 2013 360 18.630
HISSE SENED) TCELL 09 Qcak 2013 200 2350
HISSE SENED! TCELL 21 Ocak 2013 100 1.250
HISSE SENED ENKAL 25 Oeak 2013 1.600 9.280
HISSE SENED. TBORG 25 Oeak 2013 2,000 3900
HISSE SENED AKBNK 29 Ocak 2013 1.060 9.840
HISSE SENED! PETKM 29 Ocak 2013 2.900 9454
HISSE SENED AKBNK 30 Qcak 2013 1.000 9.540
HISSE SENED TEBNK 36 Oeak 2013 2,000 4,120
HISSE SENED! DYHOL 01 Subat 2013 5.000 4450
HISSE SENED! PETKM 01 Subat 2013 3100 9.827
HISSE SENED! PETKM 01 Subal 2013 3.100 9.672
HISSE SENED! TCELL 01 Subat 2013 1.200 14.100
HISSE SENED GOZDE 06 Subat 2013 2.000 7.760
HISSE SENED! GARAN 13 Subsat 2013 1.000 8.460
HISSE SENED)] KOZAL 15 Subat 2013 200 8640
HISSE SENED! KRDMD 15 Subat 2013 5.000 8250
HISSE SENED) PETKM 15 Subat 2013 1.000 3260
HISSE SENED KOZAL 18 Subat 2013 200 8.600
HISSE SENED PETKM 18 Subat 2013 1.000 3230
HISSE SENED! TUPKRS 18 Subat 2013 240 11.688
HISSE SENED BOYNR 19 Subat 2013 300 1410
HISSE SENED! GARAN 19 Subat 2013 1.000 8580
HISSE SENED TUPRS 19 Subat 2013 240 11.640
HISSE SENED! GARAN 20 Subat 2013 1.600 8,660
HISSE SENED) TUPRS 20 Subat 2013 240 11.688
HISSE SENED) GARAN 21 Subat 2013 1.000 8.640
HISSE SENED PETKM 21 Subat 2013 4.000 12.080
HISSE SENED GARAN 22 Subat 2013 1.000 8.300
HISSE SENED! KOZAL 28 Subut 2013 250 10.175
HISSE SENED! GARAN 05 Mart 2013 1.500 13,020
HISSE SENED! PETKM 06 Mart 2013 4.000 12,560
HISSE SENED KOZAL 08 Mart 2013 300 12.570
HISSE SENED ISCTR 13 Mart 2013 2.000 13.640
HISSE SENED) 1SCTR 14 Mart 2013 2.000 13.600
HISSE SENEDI TCELL 14 Mart 2013 1.200 14,100
HISSE SENED] ALNTF 22 Mart 2013 5.000 13100
HISSE SENED GLDIR 22 Man 2013 1.080 9.623
HISSE SENED 1ISCTR 27 Mart 2013 992 6.547
HISSE SENED! TIKOM 27 Mart 2013 1171 9274
HISSE SENED! TTRAK 02 Nizan 2013 9 542
HISSE SENED! TIKOM 19 Nisan 2013 29 1.837
HISSE SENED BSHEV 10 Mays 2013 2 249
HISSE SENED TCELL 2] Mayiz 2013 330 3.927
HISSE SENED TTKOM 31 Mays 2013 229 L7172
HISSE SENED ASYAB 04 Haziran 2013 332 674
HISSE SENED! AKBNK 03 Temmuz 2013 404 3.151
HISSE SENED ARCLK 03 Temmuz 2013 41 525
HISSE SENED) ASELS 03 Temmuz 2013 17 150
HISSE SENED ASYAB 03 Temmuz 2013 110 198
HISSE SENED! BIMAS 03 Temmuz 2013 44 1.839
HISSE SENED! DOHOL 03 Temmuz 2013 188 184
HISSE SENED EKGYO 03 Temmuz 2013 150 411
HISSE BENED| ENKAL 03 Temmuz 2013 92 448
HISSE SENED: EREGL 03 Temmuz 2013 269 541
HISSE SENED! GARAN 03 Temmuz 2013 484 4066
HISSE SENED! HALKB 03 Temmuz 2013 147 2433
HISSE SENED! 1HLAS 03 Temmuz 2013 112 92
HISSE SENED! IPEKE 03 Temmuz 2013 22 73
HISSE SENED! ISCTR 03 Temmuz 2013 335 1916
HISSE SENED KCHOL 03 Temmuz 2013 134 1.230
HISSE SENED KOZAA 03 Temmuz 2013 41 123
HISSE SENED! KOZAL 03 Temmuz 2013 il 263
HISSE SENED! KRDMD 03 Temmuz 2013 129 191
HISSE SENED! MGROS 03 Temmuz 2013 8 160
HISSE SENED PETKM 03 Temmuz 2013 82 234
HISSE SENED SAHOL 03 Temmuz 2013 216 217
HISSE SENED! SISE 03 Temmuz 2013 105 288
HISSE SENED! TAVHL 03 Temmuz 2013 35 3%
HISSE SENED! TCELL 03 Temmuz 2013 132 1.505
HISSE SENED! THYAOQ 03 Temmuz 2013 166 1258
HISSE SENED! TOASO 0% Temmuz 2013 29 351
HISSE SENED TTROM 03 Temmuz 2013 109 813
HISSE SENED TUPRS 03 Temmuz 2013 29 1.351
HISSE SENED: VAKBN 03 Temmuz 2013 150 729
HISSE SENED YKBNK 03 Temmuz 2013 i88 833
HISSE SENED! TUPRS 26 Temmuz 2013 60 2.556
HISSE SENED! EREGL 10.Fkim 2013 540 1296
DEVLET TAHVILY TRTI40813T19 20 Mant 2013 50.000 75.032



STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bulunmamaktadir



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN ALISLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE PIYASASI ARACH IHRACCI ALISTARIHE  NOMINAL DEGERI SATIS DEGERI
AISSE SENEDI DYHOL 73 Ocak 2013 5.000 4850
HISSE SENEDI PETKM 23 Ocak 2013 2500 9.193
HISSE SENED! ~ PETKM 23 Ocak 2013 160 324
HISSE SENED} TEBNK 23 Ocak 2013 2000 4340
HISSE SENED! AKBNK 25 Ocak 2013 1.000 9.840
HISSE SENEDI AKBNK 28 Ocak 2013 1.000 9.660
HISSE SENEDI PETKM 28 Ocak 2013 3.000 9,780
HISSE SENED} PETKM 30 Ocak 2013 3.100 9.672
HISSE SENED] TCELL 30 Ocak 2013 1.200 13.980
HISSE SENED! GOZDE 04 Subat 2013 2.000 7.720
HISSE SENED! GARAN 11 Subat 2013 1.000 8.500
HISSE SENED] KOZAL 12 Subat 2013 200 8.600
HISSE SENED} KOZAL 13 Subst 2013 200 8:600
HISSE SENED! KRDMD 13 Subst 2013 5,000 8.150
HISSE SENED! PETEM 13 Subat 2013 1.000 3230
HISSE SENED] GARAN 14 Subat 2013 1.060 8.620
HISSE SENED] PETKM 14 Subat 2013 1.000 3180
HISSE SENEDI TUPRS 14 Subat 2013 240 11592
HISSE SENED| BOYNR 15 Subat 2013 300 1.401
HISSE SENED! . GARAN 15 Subat 2013 1.000 8.520
HISSE SENED! TUPRS 15 Subat 2013 240 11.568
HISSE SENED! GARAN 18 Subat 2013 1.000 £.620
HISSE SENED! PETKM 18 Subat 2013 4.000 12.360
HISSE SENEDI GARAN 19 Subat 2013 1.000 8760
HISSE SENED] TTKOM 19 Subat 2013 1.500 10.740
HISSE SENED} GARAN 20 Subat 2013 1.000 8720
HISSE SENED! GARAN 21 Subat 2013 560 4,260
HISSE SENEDI KOZAL 22 Subst 2013 250 10.050
HISSE SENED] PETKM 01 Mart 2013 4.000 12,440
HISSE SENED! KOZAL 04 Mart 2013 300 12.570
HISSE SENED! 1SCTR 05 Mart 2013 2.000 13.200
HISSE SENED! 1SCTR 11 Mart 2013 2.000 13.560
HISSE SENED} ISCTR 12 Mart 2013 2.000 13.520
HISSE SENED! ALNTF 18 Mart 2013 5.000 12.900
HISSE SENED! AKBNK 25 Mant 2013 1214 11072
HISSE SENED} ARCLK 25 Mart 2013 122 1476
HISSE SENED) ASELS 25 Mart 2013 ] 525
HISSE SENED! ASYAB 25 Mart 2013 332 737
HISSE SENED! BIMAS 25 Mart 2013 66 5.759
HISSE SENED! DOHOL 25 Mat 2013 567 612
HISSE SENED! EKGYOD 25 Mart 2013 452 1.279
HISSE SENED! ENKAL 25 Mart 2013 243 1.322
HISSE SENEDI EREGL 25 Mart 2013 75 1637
HISSE SENEDI GARAN 25 Mart 2013 1.457 13.346
HISSE SENED! HALKB 25 Mart 2013 443 8328
HISSE SENED} IHLAS 25 Mart 2013 337 270
HISSE SENED! 1PEKE 25 Mart 2013 68 350
HISSE SENED! KCHOL 25 Mart 2013 403 4030
HISSE SENED] KOZAA 25 Mart 2013 123 622
HISSE SENED} KOZAL 25 Mart 2013 2 1325
HISSE SENED} KRDMD 25 Mait 2013 387 619
HISSE SENED! MGROS 25 Mart 2013 24 518
HISSE SENED} PETKM 25 Mart 2013 246 760
HISSE SENED} SAHOL 25 Mart 2013 649 6.879
HISSE SENED! SISE 25 Mart 2013 314 961
HISSE SENEDI TCELL 25 Mart 2013 397 4.744
HISSE SENED! THYAO 25 Mart 2013 434 3238
HISSE SENED! TOASO 25 Mart 2013 87 1.040
HISSE SENED! TTRAK 25 Mart 2013 9 513
HISSE SENED] TUPRS 25 Mart 2013 89 4784
HISSE SENED! VAKBN 25 Mart 2013 452 2.567
HISSE SENED{ YKBNK 25 Mart 2013 565 3.051
HISSE SENEDI TAVHL 29 Mart 2013 45 543
HISSE SENED! TCELL 17 Nisan 2013 165 1.832
HISSE SENED! BSHEV 08 Mays 2013 2 247
HISSE SENEDI TTKOM 17 Mayis 013 229 1.878
HISSE SENEDI TTKOM 17 Mayss 2013 229 1.873
HISSE SENED! TCELL 29 Mayis 2013 165 2,021
HISSE SENEDI ASYAB 31 Mayis 2013 332 657
HISSE SENEDI DYHOL 23 Ocak 2013 $.000 4850
HISSE SENED} PETKM 23 Ocak 2013 2900 9,193
HISSE SENEDE PETEM 23 Ocak 2013 160 324
HISSE SENEDI TEBNK 23 Ocak 2013 2.000 4340
HISSE SENED] AKBNK 25 Ocak 2013 1000 9.840
HISSE SENED! AKBNK 28 Ocak 2013 1.600 9660
HISSE SENEDI PETKM 28 Ocak 2013 3000 9.780
HISSE SENEDI PETKM 30 Qcsk 2013 3,100 92.672
HISSE SENEDI TCELL 30 Ocak 2013 1200 13980
HISSE SENED] GOZDE 04 Subat 2013 2.000 7720
HISSE SENEDI GARAN 11 Subat 2013 1000 8.500
HISSE SENED! KOZAL 12 Subat 2013 200 8 600

i1



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN ALISLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE PIVASASI ARACH IHRACCH ALIS TARIHI NOMINAL DEGERI SATIS DEGERI
HISSE SENED] KOZAL 13 Subat 2013 200 8.600
HISSE SENED KRDMD 13 Subat 2013 5.000 8.150
HISSE SENED PETKM 13 Subat 2013 1.000 3.230
HISSE SENED GARAN 14 Subat 2013 1.000 8.620
HISSE SENED PETKM 14 Subat 2013 1.000 3.180
HISSE SENED TUPRS 14 Subat 2013 240 11,592
HISSE SENED BOYNR 15 Subat 2013 300 1.401
HISSE SENED GARAN 15 Subat 2013 1.000 8.520
HISSE SENED TUPRS 15 Subst 2013 240 11.568
HISSE SENED! GARAN 18 Subat 2013 1.000 8.620
HISSE SENED! PETKM 18 Subat 2013 4.000 12.360
HISSE SENED) GARAN 19 Subat 2013 1.000 8.760
HISSE SENED TTKOM 19 Subat 2013 1.560 10.740
HISSE SENED! GARAN 20 Subat 2013 1.000 8720
HISSE SENED GARAN 21 Subat 2013 300 4260
HISSE SENED| ROZAL 22 Subat 2013 250 10,050
HISSE SENED PETKM 01 Mart 2013 4.000 12.440
HISSE SENED KOZAL 04 Mart 2013 300 12.570
HISSE SENED ISCTR 06 Mart 2013 2000 13.200
HISSE SENED ISCTR 11 Mart 2013 2000 13.560
HISSE SENED ISCTR 12 Mant 2013 2080 13.520
HISSE SENED ALNTF 18 Mart 2013 5.000 12900
HISSE SENED AKBNK 25 Mart 2013 1.214 iLon2
HISSE SENED ARCLK 25 Mart 2013 122 1476
HISSE SENED! ASELS 25 Mart 2013 51 525
HISSE SENED! ASYAB 25 Mant 2013 332 737
HISSE SENED! BIMAS 25 Mart 2013 &6 5759
HISSE SENED DOHOL 25 Mart 2013 567 612
HISSE SENED! EKGYO 25 Mart 2013 452 1279
HISSE SENED ENKAI 25 Mart 2013 243 1,322
HISSE SENED EREGL 25 Mant 2013 715 1.637
HISSE SENED. GARAN 25 Mart 2013 1.457 13346
HISSE SENED HALKB 25 Mart 2013 443 8328
HISSE SENED! {HLAS 25 Mant 2013 337 270
HISSE SENED IPEKE 25 Mart 2013 68 350
HISSE SENED KCHOL 25 Mart 2013 403 4.030
HISSE SENED KOZAA 25 Mart 2013 123 622
HISSE SENED! KOZAL 25 Mart 2013 32 1.325
HISSE SENED} KRDMD 25 Mart 2013 387 519
HISSE SENED MGROS 25 Mant 2013 24 518
HISSE SENED 25 Mant 2013 246 760
HISSE SENED SAHOL 25 Mart 2013 649 6.879
HISSE SEMED! SISE 25 Mart 2013 314 961
HISSE SENED) TCELL 25 Mart 2013 397 4.744
HISSE SENED THYAQ 25 Marnt 2013 434 3,238
HISSE SENED TOASO 25 Mart 2013 87 1.040
HISSE SENED TTRAK 25 Mart 2013 9 513
HISSE SENED| TUPRS 25 Mart 2013 89 4.784
HISSE SENED VAKBN 235 Mart 2013 452 2,567
HISSE SENED) YKBMNK 25 Mart 2013 565 3.051
HISSE SENED)| TAVHL 29 Mart 2013 46 543
HISSE SENED TCELL 17 Nisan 2013 165 1.832
HISSE SENED BSHEV 08 Mays 2013 2 247
HISSE SENED) TTRKOM 17 Mayis 2013 229 1.878
HISSE SENED TTKOM 17 Mays 2013 229 1873
HISSE SENED) TCELL 29 May1s 2013 165 2021
HISSE SENED ASYAB 31 Mayis 2013 32 657
HISSE SENED)! KOZAA 25 Mart 2013 5.000 4.850
HISSE SENED) KOZAL 25 Mart 2013 2900 9.193
HISSE SENED) KRDMD 25 Mari 2013 100 324
HISSE SENEDI MGROS 25 Mart 2013 2000 4.340
HISSE SENED! PETKM 25 Mart 2013 1.000 9.840
HISSE SENED! SAHOL 25 Mart 2013 1.000 9.660
HISSE SENEDI SISE 25 Mart 2013 3.000 9.780
HISSE SENED! TCELL 25 Mart 2013 3.100 9.672
HISSE SENED) THYAO 25 Mart 2013 1.200 13.980
HISSE SENED TOASO 25 Mart 2013 2.000 1720
HISSE SENED! TTRAK 25 Mant 2013 1.000 8,500
HISSE SENED! TUPRS 25 Mart 2013 200 8.600
HISSE SENED) VAKBN 25 Mart 2013 200 8.600
HISSE SENED) YKBNK 25 Mart 2013 5.000 8.150
HISSE SENED! TAVHL 29 Mart 2013 1000 3230
HISSE SENED TCELL 17 Nisan 2013 1.000 8.620
HISSE SENED! BSHEV 08 Mayis 2013 1.000 3.180
HISSE SENED! TTKOM 17 May:s 2013 240 11592
HISSE SENED! TTKOM 17 Mayis 2013 300 1401
HISSE SENED} TCELL 29 Mayis 2013 1.000 8.520
HISSE SENED! ASYAB 31 Mayis 2013 240 11.568
HISSE SENED! YKBNK 25 Mart 2013 1.000 8,620
HISSE SENED] TAVHL 29 Man 2013 4.000 12,360
HISSE SENED! TCELL 17 Nisan 2013 1000 8.760
HISSE SENEDI BSHEV 08 Mays 2013 1.500 10.740
HISSE SENEDI TTKOM 17 Mayis 2013 1.060 8.720
HISSE SENED] TTKOM 17 Mays 2013 560 4260
HISSE SENEDI TCELL 29 Mayss 2013 5 10.050
HISSE SENED! ASYAB 31 Mayis 2013 4 000 12.440



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
ATiPl DEGISKEN FONU

PORTFOVDEN ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

Ters repo detaylarma iliskin Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatiim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1” konulu 10,
maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, portfye ahslara yer verilmemigtir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D

2)

PortfSydeki varliklann degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

c)

Portfye alinan varliklar ahm fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas: (“TCMB”) déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Albsg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

1)

2)

3

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhkl: ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir,

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir,

Borsa digi repoters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1} ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) dikkate
alnarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimlillitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimlitliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen d6viz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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